Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy w latach 2014-2016

Stopien Warto s¢
Ryzyka N Sposob realizacji Miara Plan na
realizacji 2014 2015 |0 o
 Uzyskanie optymalnej struktury zadtuzenia
w ramach mix financing, co oznacza $rednia
dywersyfikacje ryzyka zrodet finansowania i ,
termindw sptat; zapadalnéc
« Docelowa struktura zadtuzenia, dtugu (w
zakladajgca: latach)
Swierajacego obligacie  reayly ] ose | a6 | 3
b .. X R - Zagranica 10,3 9,8 9,3
< ) wydtuzanie Sredniego terminu 86 7’8 71
c zapadalnosci dlugu wyznaczonego - razem ' ’ '
g wskaznikiem ATM;
8 > « Srednia zapadalnos¢ dlugu maleje (w
c o 2015 nie zaciggnieto zadnych ..
g % diugoterminowych zobowigzan i nie sg Zad’fuzer_ﬂg z
% % planowane w 2016r.); tyt. emisji 36,4% 37,5% | 38,7%
S S « Zadtuzenie z tyt. emisji obligacji powoli obligacji
X N wzrasta, gdyz do konca 2016 nie nastapi
2 wykup obligacji Miasta (ostatni wykup to
D>:‘ 200 min euro w 2014 r.); Zadtwenie z
« Zadtuzenie z tyt. kredytow i pozyczek A o 0 o
powoli spada (ostatnie zaciggniecie th- kredytow| 63,6% 62,5% | 61,3%
diugoterminowych kredytéw w EBI nastgpito | | pozyczek
w 20132014 r.);
» Wskaznik sptaty zadtuzenia (czas, w jakim Wskaznik
Miasto mogtoby sptaci¢ swoje zadtuzenie lat
gdyby jego nadwyzka biezgca pozostawata SP a y 3,3 2.4 10,0
na niezmienionym poziomie i w catosci zadtwenia (w
bytaby przeznaczona na sptate zadtuzenia) latach)
« W strukturze rynkowej preferowane jest
zacigganie zobowigzan w walucie polskiej, .
g zadluzanie w walucie obcej ograniczone i Zadhzen_le W
2 stosowane tylko w sytuacjach walucie 99,8% | 99,9% | 99,9%
5 = uzasadnionych; krajowej
i 2 * W wyniku wykupu euroobligacji w Il
X = kwartale 2014 r. ryzyko walutowe zostato
Q' niemal catkowicie wyeliminowane. Udziat o
a zobowigzan w walutach obcych, wg stanu Zadhz_eme w 0.2% 01% | 0,1%
na 31 grudnia 2015r., wynosit zaledwie walucie obce
0,1%;




« Jednym z celéw polityki dtugu m.st.

ATR diugu (w

zagranicznego;

zagranicznych

Warszawy na lata 2014-2020 jest 8,4 7,4 6,5
osiggniecie wskaznikéw poréwnywalnych latach)
ze wskaznikami ryzyka Skarbu Panstwa _
- (dla poréwnania duration obligacji i ATR Duration
dilugu Skarbu Panstwa wynosi odpowiednio | wyemitowanyvch
E 3,613,9w IV kw. 2015r.); %bligacji (V?,/ 4,9 4,1 3.3
qc.) « W strukturze oprocentowania latach)
o preferowane bedzie zacigganie
o = zobowigzan na stalg stope, utrzymanie
- 2 minimum 50% posiadanego zadtuzenia Hzeni
g S opartego na statej stopie procentowej; Zadtuzenie o
T « Udziat zobowigzan o oprocentowaniu oprocentowaniu 61,9% | 69,0% | 70,8%
o statym w zadtuzeniu ogétem na koniec roku statym
—; wzrost (m.in. w wyniku zaciggniecia w 1V
N kwartale 2014 r. kredytu w oparciu stope
o stalg),
Ze wzgledu na rosngce znaczenie Zadtuzenie o
instrumentéw o oprocentowaniu statym w oprocentowaniu 38,1% | 31,0% | 29,2%
nowo emitowanym dhugu, ryzyko stopy zmiennym
procentowej ulega systematycznemu
ograniczaniu.
] . : . Stan wolnych
Gtéwnymi instrumentami zarzgdzania , .
ryzykiem ptynnosci byty: sroc!kOW na
« utrzymywanie statego monitoringu koniec roku | 2220 | 3466 920
systemu zarzgdzania ptynnoscig (aplikacja | (min PLN), w
ptynnos¢ finansowa, ustalanie sredniego tym:
poziomu stanu rezerwy ptynnosci na
o najblizsze okresy planistyczne oraz Wartasé
§ zagwarantowanie wysokiego poziomu lokowanych
S i~ kredytu w rac’hunkg biezacym); srodkow w SPW na 350 0 0
s 2 * Lokowanie srodkow na oprocentowanych | oniec roku (min
o g lokatach bankowych w walucie PLN w PLN)
§ bankach z ktérymi Miasto ma podpisang
N umowe; ..
0? * Lokowanie wolnych $rodkéw w skarbowe Zad’:weme w
papiery warto$ciowe (w 2014 r. 350 min instytucjach | 36,8% | 37,8% | 38,9%
PLN) w ramach lokowania wolnych krajowych
srodkéw na koniec roku;
« Mix financing — utrzymywanie dostepu do | Zadtuzenie w
srodkow z rynku krajowego i instytucjach | 63,2% | 62,2% | 61,1%




o
% E; < * Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczego6lnych bankéw, z ktorymi Miasto ma
N % 2 podpisane umowy;
0>:* 3] =  Okreslone sg takze limity koncentraciji dla bankow;
v
o _GC"  Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
§ 5 < » Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
N ®© a * Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzgdzaniem diugiem;
D>:‘ 8_ = * Ryzyko operacyjne bedzie stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i
o monitoring — biuletyny informacyjne o diugu i zadtuzeniu posrednim;
29
_(% 2 « Stata dbato$¢ o rownomierny rozklad ptatnosci w czasie, umozliwiajgcy przestrzeganie
'% g N =z limitu z art. 243 stawy o finansach publicznych;
% s 2 2 * Na poziom kosztow .obsiugl dtlugu w okresie 2014-2016 najwiekszy wptyw miaty
003 5 g nastepujace transakcje:
x ﬁ g - wykup euroobligacji o wartosci 200 min EUR w 2014r.,
I 5 - zaciggniecie dlugoterminowego kredytu z EBI w 2014 r. na stope statg;

*) Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2016 r. wg danych budzetu i WPF 2016-2042 uchwalonych 10 grudnia 2015 r.




