Stopien realizacji zabezpieczenia m.st. Warszawy przed ryzykiem w latach 2018 — 2020

Stopien . oo . Wartos¢
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 2018 2019 2020
e Optymalna struktura zadluzenia w
ramach mix financing, co oznacza Srednia
gywersyﬁkgCJ ¢ ryzy'ka} zrodet ' zapadalnoéé
inansowania i terminow sptat; dhu
. Zakladal.la strulftura zadtuzenia: (wl at%tl(l:h)
a) zréchqwame plg)ftfelg dhugu, - kraj 2,5 2.6 3.8
zawierajacego obligacje, .
b) mozliwie najdtuzszy $redni ’ ’ ’
termin zapadalnosci dtugu
wyznaczonego wskaznikiem
ATM'; Zadluzenie z
.g e Srednia zapadalno$¢ dtugu w tyt. emisji 35,0% | 26,0% | 22,1%
s 2020r. wzrosta (w 2020 r. obligacji
E . zaciggnig¢to dlugoterminowe
é -% kredyty w EBI i BRRE, pozyczke
= '§ w NFOSiGWz, Wyemitowano Zadluzenie z
@ g obhgage 8-1 10—letn1§ oraz tyt. kredytow i | 65,0% | 74,0% | 77,9%
S & odkupiono przed terminem pozyczek
% obligacje zapadajace w 2022 r.);
é‘ e W latach 2018-2020 zadluzenie z
tyt. kredytow 1 pozyczek w
o0g6lnym zadtuzeniu wzrosto;
e 7 uwagi na sytuacj¢ nadzwyczajng
spowodowang pandemig Covid- .
19, wydatki biezace w 2020 . Wskaznik
przewyzszylty dochody biezace. Z splaty 25 3.6 _
tego powodu wskaznik sptaty zadtuzenia ’ ’
zadluzenia w 2020 r. jest ujemny. (w latach)?
Zaktada sig, Ze sytuacja ta jest
przejsciowa i w kolejnych latach
wskaznik obstugi zadtuzenia
powréci do bezpiecznego
poziomu.
o Preferowane jest zacigganie
zobowigzan w walucie polskiej, zadtuzenie w
o zadluz:anie w waluc.ie obcej walucie 100,0% | 100,0% | 95,4%
E ograniczone flo poziomu 25% krajowej
% v catego zadluzenia. Zacigganie
2 S zadtuzenia w walucie obcej
2 g dokonywane jest tylko w euro (w
S grudniu 2020 r. Warszawa
E zaciagneta kredyt walutowy w EBI | zadluzenie w 0.0% 0.0% 4.6%

na kwote 56 mln euro);

e Udzial zobowigzan w walutach
obcych w 2020 r. wynosit 4,6%;

walucie obcej

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

" ATM —Srednia zapadalno$¢ dlugu. Wskaznik ten okre$la ryzyko refinansowania dlugu. Srednia zapadalno$é to wyrazona w
latach $rednia dtugos$¢ okresu, po ktérym zaciagniety dlug zostanie catkowicie splacony.
2 Europejski Bank Inwestycyjny, Bank Rozwoju Rady Europy, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
3 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdétem / (Dochody biezace — Wydatki biezace). Wskaznik ten okresla czas, w
jakim Miasto mogtoby splaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezaca pozostawala na niezmienionym poziomie i w
catosci bylaby przeznaczona na sptat¢ zadluzenia.
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Stobled Wartosé
opien . o .
Ryzyka realizacji * Sposadb realizacji Miara 2018 2019 2020
ATR dlugu
. R (w latach)* 37 4,6 76
e Jednym z celow polityki dtugu m.st.
Warszawy zrealizowanym w latach .
) 2018-2020 oraz planowanym na Duration
E lata 2021-2025 jest osiagniccie wyemitowany |, 4 10
£ wskaznikéw poréwnywalnych ze ch obligacji ’ ’ ’
9 wskaznikami ryzyka Skarbu (w latach)?
g '% Panstwa (ATR i duration dlugu
B 2 Skarbu Panstwa wynosito na koniec Zadtuzeni
& = czerwca 2020 r. odpowiednio 3,69 i adtuzenie o
> 3,64); oprocentowani | 73,1% 68,4% 74,1%
c 9 b
i e Preferowane jest zacigganie u statym
>, zobowiazan na stalg stope, przy
& utr;ylélaniu min(ﬁnl‘lrn .50% t Zadtuzenie o
poslacancgo zadiuzenia opartego Na | o centowani | 26,9% | 31,6% | 25,9%
stalej stopie procentowej; .
u zmiennym
Limit w
Glowne instrumenty zarzadzania rachunku
ryzykiem ptynnosci: biezacym 300 300 300
e zabezpieczony odpowiedni poziom (mln zt)
] kredytu w rachunku biezacym
s obstugujacego banku — 300 min zt.; o
g = e lokowanie $rodkow na Zadhuzenie w
= 3 OROWAIE STOCROW instytucjach | 35,0% | 25,7% | 22,3%
g-' = oprocentowanych lokatach Kra h
i = bankowych w walucie PLN w Trajowyc
E bankach z ktérymi Miasto ma
=4 podpisang umowe;
¢ Mix financing — utrzymywanie Zadluzenie w
dostepu do srodkéw z rynku instytucjach 65,0% | 74,3% | 77,7%
krajowego i zagranicznego; zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

4 ATR — Miara ryzyka stopy procentowej zwiazanego z dtugiem. Wyrazona w latach $rednia dtugo$¢ okresu, na jaki koszty
dtugu sa ustalone.
5 Duration — Miara wrazliwosci kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach $rednia dtugos$¢ dostosowania
kosztow obstugi obligacji do zmiany poziomu stop procentowych.
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Ryzyka

Stopien
realizacji *

Sposob realizacji

2]
S E l% e Funkcjonuje system limitéw lokat dla poszczegolnych bankow, z ktérymi Miasto ma
E = 2 podpisane umowy;
22 E = e Okreslone limity koncentracji dla bankow;
o e Zarzadzanie dlugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
= - . .. . . . ..
S= % e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
> 9
N8 §» e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem;
%]
A e e Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring — biuletyny
informacyjne o dtugu i zadluzeniu posrednim;
E S o Stata dbatos¢ o rownomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajacy przestrzeganie
S limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
[74] o -
S % a s e Utrzymywanie $redniego kosztu obstugi dlugu zblizonego do $redniego kosztu obstugi
= g S dtugu Skarbu Panstwa:
S E° = , 2018 2019 2020
N2 Sredni koszt obstugi dlugu Warszawy?® 4,26% 4,10% 3,53%
= Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Pafstwa’ 2,99% 2,57% 2,00%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

Opracowane przez:

Biuro Dhugu i1 Restrukturyzacji Wierzytelnosci Urzad m.st. Warszawy

Data opracowania:

maj 2021 r.

zrodia danych:

1.

WPF 2021-2050 uchwalony przez Rade m.st. Warszawy dnia 10 grudnia 2020r.

2. Sprawozdania z wykonania budzetu m.st. Warszawy za lata 2018-2020.
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie bu
dzetu/default.htm

Strategia Zarzadzania Diugiem Sektora Finanséw Publicznych w latach 2021-2024,
Ministerstwo Finansow, wrzesien 2020r.
https://www.gov.pl/web/finanse/strategie-zarzadzania-dlugiem

Dhtug Publiczny. Raport roczny 2019, Ministerstwo Finansow
https://www.gov.pl/web/finanse/raporty-roczne?2

6 Sredni koszt obstugi dlugu Warszawy — relacja wykonanych kosztow obstugi dtugu (odsetek) do $redniego poziomu
zadluzenia w danym roku.

7 Sredni koszt obstugi dfugu Skarbu Panstwa — relacja wykonanych kosztoéw obstugi dhugu (z uwzglednieniem kosztow
instrumentow pochodnych i bez kosztow porgczen i gwarancji) pomniejszona o dochody z tytulu zarzadzania dtugiem (premia
1 naliczone odsetki od emitowanych obligacji i dochody z instrumentéw pochodnych) do $redniego poziomu zadtuzenia w

danym roku.




