Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy w latach 2015-2017

5 Wartoéé
Stopien o :
Ryzyka realiz[; oji* Sposéb realizacji Miara - - gg,??r:?
» Uzyskanie optymalnej struktury
zadiuzenia w ramach mix financing,
co oznacza dywersyfikacje ryzyka $rednia
Zrodel finansowania i ferminéw
splat; zapadalno$¢ dhugu
* Docelowa struktura zadluzenia, o Iala‘fh)
zakladajgca: - kraj 4,6 36 4,0
a) zréznicowanie portfela diugu, - zagranica 98 9,3 9.7
zawierajacego obligacje i kredyty, - razem 7.8 7.1 76
b) wydiuzanie $redniego terminu
= zapadalnosci diugu wyznaczonego
= wskaznikiem ATM,;
2 « Srednia zapadalno$¢ diugu maleje
s ) (w 2016 nie zaciagnieto zadnych Zadluzenie z
-~ T diugoterminowych zobowiazan i nie tyt. emisji 375% | 387% | 364%
E 2 sg planowane w 2017 r.); obligacji
$ g * Do 2016 r. zadluzenie z tyt. emisji
=) 5 obligacji roslo. W 2017 r. wartosé ta
‘E, spada, gdyz w pazdzierniku 2017 r. o
= planowany jest wykup obligaciji Zadhuzenie z
= Miasta (wartosé emisji 300 min zi); tyt. kredytow i | 62,5% 61,3% 63,6%
« Zadtuzenie z tyt. kredytow i pozyczek
pozyczek do roku 2016 powoli
spadalo;
» Wskaznik splaty zadluzenia (czas, .
w jakim Miasto mogloby splaci¢ Wskaznik
swoje zadfuzenie gdyby jego splaty
nadwyzka biezgca pozostawala na zadluzenia (w 3.1 5.8 6.4
niezmienionym poziomie i w catosci latach)
bytaby przeznaczona na splate
zadiuzenia)
° W strukturze rynkowej preferowane
PY jest zacigganie zobowigzan w zadluzenie w
2 walucie polskiej, zadiuzanie w walucie 99.9% | 99.9% | 99.9%
= = walucie obcej ograniczone i : .
-~ 3 stosowane tylko w sytuacjach krajowej
] f uzasadnionych;
& * Udziat zobowigzan w walutach .
& obcych, wg stanu na 31 grudnia zadiuz.zeme w 0.1% 0.1% 0.05%
2016 r., wynosil zaledwie 0,1%; walucie obcej ' ' '




+ Jednym z celéw polityki diugu

ATR dlugu (w

krajowego i zagranicznego,

zagranicznych

m.st. Warszawy na lata 2017-2021 latach 7.4 6,5 7,0
jest osiagniecie wskaznikow atach)
poréwnywalnych ze wskaznikami z
— ryzyka Skarbu Panstwa (dla Duration
s poréwnania duration obligacji i wyemitowanych 41 33 3 8%
s ATR diugu Skarbu Paristwa obligacji (w ' ' '
- wynosi odpowiednio 3,7 14,1 w IV latach)
2 kw. 2016 r.);
5 < * W strukturze oprocentowania
2 § preferowane bedzie zacigganie Zadluzenie o
£ FoPewk2dh s Boe sL0e, .oprocentowaniu | 69,0% | 708% | 70,7%
® utrzymanie minimum 50% sl
S posiadanego zadiuzenia opartego Stalym
< na stafej stopie procentowej;
&‘i + Ze wzgledu na rosngce
znaczenie instrumentow o Zadluzenie o
oprocentowaniu stalym w nowo oprocentowaniu | 31,0% | 292% | 29,3%
emitowanym dlugu, ryzyko stopy : ' B
procentowej ulega Anehien
systematycznemu ograniczaniu.
& Limit w
townymi instrumentami rachunku
zarzadzania ryzykiem plynnosci biezgcym (min 500 500 500
byty:
* zagwarantowanie wysokiego z)
K] poziomu kredytu w rachunku
2 biezacym, zabezpieczony limit w
= = rachunku biezgcym obstugujacego Eo
% § banku ~ 500 min zi.; Z'ad}uzerfle ;V 37 8% 38 9% 36 5%
& 2 » Lokowanie $rodkéw na instytucjac 1 10 2%
A oprocentowanych lokatach krajowych
E bankowych w walucie PLN w
=4 bankach z ktérymi Miasto ma
podpisang umowe,
* Mix financing — utrzymywanie Zadluzenie w
dostepu do $rodkéw z rynku instytucjach 622% | 611% 63,5%




Ryzyko

* Funkcjonuje system limitoéw lokat dla poszczegoinych bankéw, z ktérymi Miasto ma

podpisane umowy;
+ Okreslone s3 takze limity koncentracji dla bankéw:

Wysoki

Ryzyko
operacyjne |kredytowe

« Zarzadzanie diugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM:

* Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;

* Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dlugiem;

* Ryzyko operacyjne bgdzie stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i
monitoring — biuletyny informacyjne o dlugu i zadluzeniu posrednim;

Wysoki

+ Stala dbatos¢ o rownomierny rozkiad platnosci w czasie, umozliwiajacy przestrzeganie

B w

- -E & limitu 2 art. 243 stawy o finansach publicznych;

N - . . 2 B 5

< -g 5] % * Utrzymywanie $redniego wazonego oprocentowania zadiuzenia zblizonego do

% 2 z @0 szacowanego oprocentowania diugu Skarbu Panstwa:

é SB § 2015 2016 2017
) Srednie oprocentowanie zadtuzenia Warszawy  3,99% 4,03% 4,01%*
- Srednie oprocentowanie diugu Skarbu Parstwa  3,61% 3,86% 3,58%

*) Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2017 r. wg danych budzetu i WPF 2017-2045 uchwalonych 15 grudnia 2016 r.




