Stopien realizacji zabezpieczenia m.st. Warszawy przed ryzykiem w latach 2021 — 2023

Stopien . N . Wartosé
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 2021 2022 2023
e Optymalna struktura zadtuzenia w
ramach mix financing, co oznacza : .
dywersyfikacje ryzyka zrodet srednia L,
finansowania i terminow splat. zapadalnos¢
e Zaktadana struktura zadtuzenia: dhugu
a) zréznicowanie portfela dlugu, (w lataf:h) 4,1 6,1 52
zawierajagcego kredyty, B kraj' 10.1 9.3 93
obligacje i pozyczki, - zagranica 9’1 9’0 8,9
b) mozliwie najdhuzszy sredni - Tazem ’ ’ ’
termin zapadalno$ci dtugu
wyznaczonego wskaznikiem
1
= o PoAiF(l;rl;l/I s"redniej apadalnosci Zadtuzenie z
3 V4 7z . e 0 0 0
= dhugu w 2023 r. byt wypadkows: ty;[).remls:p 16,4% 9,5% 9,3%
S T obligacji
2 a) zaciggnigcia nowego kredytu w
% g EBI w kwocie 384 min zi;
S L
S| E | D) procowsaneninsi Zadtuzenie 7
= = e o tyt. kredytow i | 83,6% | 90,5% | 90,7%
2 e Zadluzenie z tyt. kredytow i . pozyczek
S pozyczek w ogdlnym zadluzeniu w
C? 2023 r. nieznacznie wzrosto.
e Z uwagi na gorsze wyniki
operacyjne Warszawy w 2023 r.,
(deficyt operacyjny 148 mln z}),
ktore byly spowodowane
czynnikami zewnetrznymi m.in.
negatywnym wptywem reformy Wskaznik splaty
podatkowe;j ,,Polski Lad” na zadhuzenia 2,5 2,9 -
dochody z PIT oraz rosngcym (w latach)?
obcigzeniem z tytulu
obowigzkowej wptaty na czgsé
roéwnowazaca subwencji ogolnej
(Janosikowe), wskaznik sptaty
zadtuzenia w 2023 r. byl ujemny.
e Preferowane jest zacigganie
zobowigzan w walucie polskiej, Zadtuzenie w
zadhuzanie w walucie obcej walucie 89,4% 88,1% 89,2%
g ograniczone do poziomu 25% krajowej
2 catego zadluzenia. Zacigganie
5 % zadtuzenia w walucie obcej
—z 2 dokonywane jest tylko w euro
= = (w latach 2020-2021 Warszawa
N zaciagnela kredyt walutowy w EBI L
C? o zeer}fwifm oprggentowarzl}l] na Zadmgenle W 10,6% 11,9% 10,8%
taczng kwote 134 min euro); walucie obcej
e Udziat zobowigzan w walutach
obcych w 2023 r. wynosit 10,8%.

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

! ATM —Srednia zapadalno$é dtugu. Wskaznik ten okresla ryzyko refinansowania dhugu. Srednia zapadalnos¢ to wyrazona w
latach $rednia dlugo$é¢ okresu, po ktorym zaciggniety dtug zostanie catkowicie splacony.
2 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdtem / (Dochody biezace — Wydatki biezace). Wskaznik ten okresla czas, w
jakim Miasto mogtoby splaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezaca pozostawala na niezmienionym poziomie i w
catosci bylaby przeznaczona na sptat¢ zadluzenia.




Stopien realizacji zabezpieczenia m.st. Warszawy przed ryzykiem w latach 2021 — 2023

‘oz Wartosé
Stopien . o .
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 2021 2022 2023
e Dazenie do ograniczenia ATR dhugu 24 1.9 17
negatywnego oddzialywania (w latach)? ’ ’ ’
wzrostu stop na wydatki Miasta ;
z tytutu kosztow obstugi, a tym D‘?ra“"n
samym i na wzrost wskaznika Wyem“iowal.ly(:h 0.7 0.5 0.3
= obstugi zadluzenia ponad obligacji ’ ’ ’
= planowany poziom. (w latach)*
% Preferqwane jest zacigganie Zadhizenie o
S zobowigzan na stalg stope, przy | oprocentowaniu | 71,6% | 68,7% | 71,5%
= = utrzymaniu minimum 50%
2 o) . L stalym
> 2 posmdapego ;adiuzema opartego
§" 3 na staiej stopie procentowe].
e Warto$¢ wskaznika ATR spadta
—1 do 1,7 roku na koniec 2023 r., z
E uvt\iagl na/ibhzajqc? sie; terlinmy 7adhuzenie o
relxinguwkonwersyl stawe oprocentowaniu | 28,4% | 31,3% | 28,5%
kredytow o statym .
oprocentowaniu i znaczacym Zmiennym
udziale zobowigzan
podlegajacych konwersji stawek
w dhugu ogétem Miasta.
Glowne instrumenty zarzadzania Limit w
ryzyklem. plynnosci: o ra'lcl.lunku 300 300 300
e zabezpieczony odpowiedni biezacym
poziom kredytu w rachunku (mln zt)
biezagcym obstugujgcego banku — .
300 mln zt.; Zadhuzenie w
‘% e oprocentowane rachunki biezacy mSt}’tch ach 16,7% 9,8% 9,5%
g - i pomocnicze; krajowych
g o ., .
5 2 e lokowanie srodkow na
o g‘ oprocentowanych lokatach
‘i bankowych w walucie PLN (w
N bankach z ktérymi Miasto ma
R podpisang umowe) oraz w Zadtuzenie w
postaci depozytu u Ministra instytucjach 83,3% | 90,2% | 90,5%
Finanséw; zagranicznych

¢ mix financing — utrzymywanie

dostepu do srodkow z rynku
krajowego i zagranicznego;

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

3 ATR — Miara ryzyka stopy procentowej zwigzanego z dtugiem. Wyrazona w latach $rednia dhugo$¢ okresu, na jaki koszty

dlugu sa ustalone.
4 Duration — Miara wrazliwoéci kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach $rednia dtugo$é¢ dostosowania

kosztow obstugi obligacji do zmiany poziomu stop procentowych.
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Stopien , o ..
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji
P]
S E iv) ¢ Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczeg6lnych bankow, z ktérymi Miasto ma
= i podpisane umowy;
=
c? @ = e Okre$lone limity koncentracji dla bankow;
=<
e Zarzadzanie dlugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
- = - e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
= g,
’E § 2 e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem;
é‘ S = ® Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring — biuletyny
g informacyjne prezentujace dane o dlugu Miasta oraz spotek miejskich i zadtuzeniu
posrednim;
z 2 e Stata dbatos¢ o rownomierny rozktad platnosci w czasie, umozliwiajacy przestrzeganie
ZE = limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
50 -
é =29 & e Utrzymywanie $redniego kosztu obstugi dlugu zblizonego do $redniego kosztu obstugi
- o é’ 2 dhugu Skarbu Panstwa:
£E° = , 2021 2022 2023
N 2 Sredni koszt obstugi dlugu Warszawy’ 2,3% 3,2% 3,5%
[~ Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Pafistwa’ 2.2% 2,7% b/d

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

Opracowane przez:

Biuro Dhugu i1 Restrukturyzacji Wierzytelnosci Urzad m.st. Warszawy

Data opracowania:

WPF 2024-2050 uchwalony przez Rad¢ m.st. Warszawy dnia 14.03.2024r.

Sprawozdania z wykonania budzetu m.st. Warszawy za lata 2021-2023.
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie_bu

Strategia Zarzadzania Dlugiem Sektora Finansow Publicznych w latach 2024-2027,
Ministerstwo Finansow, wrzesien 2023 r.
https://www.gov.pl/web/finanse/strategie-zarzadzania-dlugiem

Skarbu Panstwa 12/2023 z 29 Ilutego 2024 r., Ministerstwo Finansow,

https://www.gov.pl/web/finanse/zadluzenie-skarbu-panstwa

maj 2024 r.
zrodia danych:
1.
2.
dzetu/default.htm
3.
4. Zadluzenie
5.

Dtug Publiczny. Raport roczny 2022, Ministerstwo Finansow
https://www.gov.pl/web/finanse/raporty-roczne2

5 Sredni koszt obstugi dlugu Warszawy — relacja wykonanych kosztow obstugi diugu (odsetek) do $redniego poziomu
zadhuzenia w danym roku.

6 Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Panstwa — relacja wykonanych kosztow obshugi diugu (z uwzglednieniem kosztow
instrumentéw pochodnych i bez kosztéw porgczen i gwarancji) pomniejszona o dochody z tytulu zarzadzania dtugiem (premia
1 naliczone odsetki od emitowanych obligacji i dochody z instrumentéw pochodnych) do $redniego poziomu zadtuzenia w
danym roku.




