Wg. stanu na dzien: 20.02.2019

Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Stopieri Wartos$¢
Ryzyka NS Sposdéb realizacji Miara
realizacji 2016 2017 2018
» Optymalna struktura zadtuzenia w
ramach mix financing, co oznacza
dywersyfikacje ryzyka zrodet Srednia
finansowania i terminéw spfat;l zapadalnoé¢ diugu
* Docelowa struktura zadtuzenia: (w latach)
a) zréznicowanie portfela diugu, - krai
zawierajgcego obligacje i kredyty, raj_ 3,6 3,0 2,5
b) wydtuzanie $redniego terminu - zagranica 9,3 8,7 8,3
zapadalnosci dlugu wyznaczonego - razem 7,1 6,6 6.3
wskaznikiem ATM;
« Srednia zapadalnosé diugu maleje
- (w2016 i 2017 r.i2018r. nie
= zaciggnieto zadnych )
‘35 dtugoterminowych zobowigzan); Zadluzenie z
5 > » Do 2016 r. zadtuzenie z tyt. emisji tyt. emisji 38,7% | 37,1% | 35,0%
= -% obligacji w ogolqym zadiuzenlu’ ] obligacji
c © rosto. W 2017 r. i 2018 r. wartos¢ ta
S 2 spadta, gdyz w pazdzierniku 2017 r.
= © oraz marcu 2018 r. nastgpit wykup L.
) N amcii Mi <5 amisii Zadhuzenie z
v N obligacji Miasta (warto$¢ emisji po a
% 300 min zt); tyt. kredytow i | 61,3% | 62,9% | 65,0%
D>:’ » Zadtuzenie z tyt. kredytow i poZyczek
pozyczek w ogdlnym zadtuzeniu w
roku 2018 nieznacznie wzrosto;
» Uzyskanie bezpiecznego poziomu
wskaznika sptaty zadtuzenia w
relacji do sredniej zapadalnosci ;o
dtugu (Wskaznik ten okresla czas, w Wskiazmk
jakim Miasto mogtoby sptaci¢ swoje SP atY 4,3 3,3 2,5
zadtuzenie gdyby jego nadwyzka zadluzenia (w
biezgca pozostawata na latach)!
niezmienionym poziomie i w catosci
bytaby przeznaczona na sptate
zadtuzenia).
o * W strukturze rynkowej preferencja
= dotyczy zaciggania zobowigzan w zadluzenie w
A I wiod s S walucie | 99.0% | 99.95% | 100%
5 . .
= § stosowane tylko w sytuacjach krajowej
i~ = uzasadnionych;
&  Udziat zobowigzan w walutach o
D>:‘ obcych, wg stanu na 31 grudnia zadtuzenie w 0.1% 0.05% 0%

2018 r., wynosit 0%

walucie obcej

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

! Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdtem / (Dochody biezace — Wydatki biezace).




Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem

m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Stopien , . Warto$¢
Ryzyka realizacji * Sposoéb realizacji Miara 2016 2017 2018
» Jednym z celéw polityki dtugu
m.st. Warszawy zrealizowanym w ATR dhugu (w 6,5 6,0 57
latach 2016-2018 oraz latach)
planowanym na lata 2019-2023 .
jest osiggniecie wskaznikéw lerat'on
) poréwnywalnych ze wskaznikami | Wyemitowanych 33 28 24
% ryzyka Skarbu Panstwa (dla obligacji (w ' ' '
e poréwnania duration O’bllgaCJI i latach)
3 ATR dtugu Skarbu Panstwa
o 2 wynosi odpowiednio 3,45 i 3,69 w
i 2 IV kw. 2018 1.); . Zadhuzenie o
o) s * W strukturze oprocentowania oprocentowaniu | 70,8% | 720% | 731%
2 preferencja dla zaciggania tal
o zobowigzanh na statg stope, Stalym
=4 utrzymanie minimum 50%
Ny posiadanego zadtuzenia opartego
@ na statej stopie procentowej; L.
« Poprzez rosngcg skale Zadtuzenie 0
instrumentéw o oprocentowaniu oprocentowaniu | 29,2% 28,0% 26,9%
statym systematyczne zmiennym
ograniczanie ryzyka stopy
procentowe;.
Limit w
Gtéwne instrumenty zarzadzania ' r_aChunkU 500 500 300
ryzykiem ptynnosci: biezacym (mln
« zagwarantowanie wysokiego 2))
= poziomu kredytu w rachunku
2 biezgcym, zabezpieczony limit w
g rachunku biezgcym obstugujgcego o
= X banku — 500 - 300 min zt.; Zadluzenie w
2 2 * Lokowanie srodkow na instytucjach 38,9% | 37,1% 35,0%
g = oprocentowanych Io_katach krajowych
4 bankowych w walucie PLN w
D>:- bankach z ktérymi Miasto ma
podpisang umowe;
* Mix financing — utrzymywanie ..
dostepu do srodkéw z rynku Z_adl”uzen_le w
krajowego i zagranicznego; instytucjach 61,1% | 62,9% | 650%
zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.




Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Stopien . o e
Ryzyka realizpacji - Sposob realizacji
[<B)
g 5 < * Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdlnych bankdw, z ktérymi Miasto ma
9 % 8 podpisane umowy;
n>:‘ o = » Okreslone sa takze limity koncentracji dla bankow;
X
o 2 » Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
X ' < » Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
2 28 * Bezpieczenstwo informaciji zwigzanych z zarzgdzaniem dtugiem;
Q>:‘ g = * Ryzyko operacyjne stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring —
o biuletyny informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
\E = « Stata dbato$¢ o rownomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajgcy przestrzeganie
§ g}) limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
§ 2.2 '—g » Utrzymywanie sredniego wazonego oprocentowania zadtuzenia zblizonego do
= = § @ szacowanego oprocentowania dtugu Skarbu Panstwa:
§ %0 o = ) 2016 2017 2018
N & Srednie oprocentowanie zadluzenia Warszawy 4,03% 4,03% 3,97%
é % Srednie oprocentowanie dtugu Skarbu Pafstwa  3,86% 3,19% 3,13%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

Powyzsza tabela dot. zabezpieczen przed ryzykami m.st. Warszawy opracowywana jest od 2015r. i
wzorowana jest na przygotowywanej przez Ministerstwo Finansow tabeli pn. ,Ocena realizacji
ograniczen celu Strategii zwigzanych z ryzykiem”, zamieszczanej w Strategii Zarzagdzania Dtugiem
Sektora Finanséw Publicznych.

https://www.gov.pl/web/finanse/publikacje

W ostatniej wersji tego opracowania: Strategia Zarzadzania Diugiem Sektora Finanséw Publicznych w

latach 2019-2022 tabela ta znajduje sie na stronie 14.

zrédta danych:
1. WPF 2019-2045 uchwalony przez Rade m.st. Warszawy dnia 25 stycznia 2019r.
https://www.bip.warszawa.pl/dokumenty/budzet_finanse/wpf/WPF_2019-2045_U_cz.01.pdf
2. Informacja o} zadtuzeniu m.st. Warszawy wg stanu na 31/12/2017,;
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/dlug_publiczny/A

nalizy/2017/default.htm

3. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za 2017r.

https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/wykonanie_budz
etu/2017/Sprawozdanie_z_wykonania_budzetu/Kompendium/default.htm



https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/dlug_publiczny/Analizy/2017/default.htm
https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/dlug_publiczny/Analizy/2017/default.htm

4. Strategia Zarzadzania Diugiem Sektora Finanséw Publicznych w latach 2019-2022,
Ministerstwo Finansow, wrzesien 2018r.
https://finanse-arch.mf.gov.pl/c/document_library/get_file?uuid=7c44e247-2b76-40bb-bfd1-
3de45ac70a66&groupld=766655

5. Dtug Publiczny. Raport roczny 2017, Ministerstwo Finanséw

https://www.gov.pl/web/finanse/raporty-roczne



