Wg. stanu na dzien: 22.02.2018

Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2017 oraz planowany na 2018

Stopien ; A . Wartos¢
Ryzyka p——l Sposéb realizacji Miara 2016 — Plan na
2018
* Optymalna struktura zadtuzenia w
ramach mix financing, co oznacza )
dywersyfikacje ryzyka zrodet Srednia
finansowania i terminéw sptat; zapadalnos$¢ dlugu
* Docelowa struktura zadiuzenia: (w latach)
a) zréznicowanie portfela dtugu, - kraj 3.6 3,0 25
zawierajgcego obligacje i kredyty, - zagranica 9,3 8,7 8.4
b) wydtuzanie sredniego terminu R 7.1 6.6 6,4
zapadalnosci diugu wyznaczonego
wskaznikiem ATM;
« Srednia zapadalno$é diugu maleje
= (w2016 i 2017 r. nie zaciggnigto
§ zadnych diugoterminowych Zadluzenie z
2 zobowigzan); o
e ) - Do 2016 r. zadiuzenie z tyt. emisji tyt. emisj1 38,7% | 37.1% | 350%
& @ obligacji w ogdlnym zadtuzeniu obligacji
& g rosto. W 2017 r. wartosc ta spadta,
@ = gdyz w pazdzierniku 2017 r. nastgpit
2 N wykup obligacji Miasta (wartosc Zadhizenie z
> emisji 300 min zi); PR o o a
S s Zadluzenis Ztvt kedyiow tyt. kl.'edytow i| 61,3% 62,9% 65,0%
R pozyczek w ogélnym zadtuzeniu w pozyczek
roku 2017 nieznacznie wzrosto;
* Uzyskanie bezpiecznego poziomu
wskaznika spfaty zadluzenia w
relacji do $redniej zapadalnosci
diugu (Wskaznik ten okresla czas, w Wskaznik
jakim Miasto mogioby sptaci¢ swoje splaty
zadiuzenie gdyby jego nadwyzka zadhuzenia (w 4,3 3,3 6,8
biezgca pozostawata na latach)l
niezmienionym poziomie i w catosci
bylaby przeznaczona na sptate
zadtuzenia).
" « W strukturze rynkowej preferencja
2 dotyczy zaciggania zobowigzan w zadluzenie w
E walucie polskiej, zadtuzanie w walucie 99,9% 99,95% 100%
= e walucie obcej ograniczone i . .
= § stosowane tylko w sytuacjach krajowej
2 = uzasadnionych;
9 + Udziat zobowigzan w walutach o
& obcych, wg stanu na 31 grudnia zadluzeniew | o, 0.05% 0%
2017 r., wynosit zaledwie 0,05%; walucie obcej ' '

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2018 r. wg danych budzetu i WPF 2018-2045 uchwalonych 14 grudnia 2017 r.

! Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowiazania ogdotem / (Dochody biezace — Wydatki biezace).




Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem

m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2017 oraz planowany na 2018

Stopieh Wartosé
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 2016 2017 2018**
+ Jednym z celow polityki dtugu
m.st. Warszawy zrealizowanym w ATR diugu (w 6,5 6,0 5,7
latach 2016-2017 oraz latach)
planowanym na lata 2018-2022 :
jest osiagniecie wskaznikow Dgratlon
oy porownywalnych ze wskaznikami | Wyemitowanych 33 28 54
E ryzyka Skarbu Panstwa (dla obligacji (w ’ ’ '
= porownania duration obligacji i latach)
b ATR dtugu Skarbu Panstwa
ot = wynosi odpowiednio 3,5i 3,8 w IV
= 2 kw. 2017 r.); . Zadluzenie o
2 3 * W strukturze oprocentowania | gprocentowaniu | 70.8% | 720% | 73.1%
S preferencja dla zaciggania is}
. zobowigzan na stalg stope, ALY
-8 utrzymanie minimum 50%
B posiadanego zadiuzenia opartego
=4 na statej stopie procentowe;j; -
« Poprzez rosngca skale Zadluzenie o
instrumentéw o oprocentowaniu oprocentowaniu | 29,2% 28,0% 26,9%
stalym systematyczne zmiennym
ograniczanie ryzyka stopy
procentowe;.
Limit w
Gléwne instrumenty zarzadzania rachunku 500 500 300
ryzykiem ptynnosci: biezgcym (mln
« zagwarantowanie wysokiego zh)
‘5 poziomu kredytu w rachunku
= biezgcym, zabezpieczony limit w
g rachunku biezgcym obstugujgcego ]
= X banku — 500 - 300 min zi; Zadluzenie w
= @ * Lokowanie $rodkow na instytucjach 389% | 37,1% | 350%
S = oprocentowanych lokatach krajowych
& bankowych w walucie PLN w
:i? bankach z ktérymi Miasto ma
podpisang umowe;
« Mix financing — utrzymywanie I
dostepu do $rodkéw z rynku Zadiuzeqle W
krajowego i zagranicznego; instytucjach 61,1% 62,9% 65,0%
zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2018 r. wg danych budzetu i WPF 2018-2045 uchwalonych 14 grudnia 2017 r.




Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem

m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2017 oraz planowany na 2018

Ryzyka

Stopien
realizacji *

Sposob realizacji

» Funkcjonuje system limitéw lokat dla poszczegolnych bankow, z ktérymi Miasto ma

-2}
£ %
N % Q. podpisane umowy;
E’ o = + Okreslone sg takze limity koncentracji dla bankow;
s
& 2 « Zarzadzanie diugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM,
= = % + Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
< 9 + Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzgdzaniem diugiem;
,-_.? g = + Ryzyko operacyjne stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring —
e biuletyny informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
.E z « Stata dbalosé o rownomierny rozkiad ptatnoéci w czasie, umozliwiajgcy przestrzeganie
N & limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
S =2 .8 £ + Utrzymywanie $redniego wazonego oprocentowania zadtuzenia zblizonego do
- 'E E ] szacowanego oprocentowania dtugu Skarbu Panstwa:
g He = 2016 2017 2018
é E Srednie oprocentowanie zadiuzenia Warszawy 4,03% 4,03% 3,99%**
(=4 (=]

Srednie oprocentowanie diugu Skarbu Panstwa  3,86%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

** Plan na 2018 r. wg danych budzetu i WPF 2018-2045 uchwalonych 14 grudnia 2017 r.




