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I. WSTEP

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na

krajowym rynku regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE,

2) ustawaq z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

3) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw,

uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim,
4) regulacjami obowigzujacymi na gietdowym rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW

w Warszawie S.A. i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,m.st. Warszawa”, ,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepszg

wiedzg, po dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, sprawozdanie finansowe

sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2020 roku i dane poréwnywalne

sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajq

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik

finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy

badania sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten

oraz niezalezni biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do

wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,PLN” lub ,ztoty” oznaczajg walute
Rzeczypospolitej Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy

interpretowac jako odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie

jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej, do przepisu, ktéry go uchylit albo, ktéry reguluje

zasadniczo takg sama materie, jak przepis uchylony.

Raport roczny Emitenta za rok 2020 winien by¢ czytany z:

1) jednostkowym sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2020 oraz za rok

2019,
2) sprawozdaniami okresowymi,
3) informacjami i dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej m.st. Warszawy

www.bip.warszawa.pl lub podanymi w innej formie do publicznej wiadomosci.
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II. Dokonania Emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art. 37 ust. 1 pkt. 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r.
(Dz.U. z 2021 r. poz. 305) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato
opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod

adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budz

etu/2020/Sprawozdanie_z wykonania budzetu/Kompendium/default.htm

Rada m.st. Warszawy Uchwatg nr L/1553/2021 w dniu 24 czerwca 2021 r. udzielita Prezydentowi

m.st. Warszawy absolutorium z tytutu wykonania budzetu za 2020 rok.

Rada m.st. Warszawy Uchwatg nr L/1551/2021 w dniu 24 czerwca 2021 r. udzielita réwniez

wotum zaufania Prezydentowi m.st. Warszawy z tytutu rozpatrzenia Raportu o stanie miasta.

Budzet miasta stotecznego Warszawy za rok 2020 zamknat sie ujemnym wynikiem
finansowym, rozumianym jako réznica miedzy uzyskanymi dochodami i poniesionymi wydatkami,

w kwocie 1 668 mln zt, wobec planowanego deficytu na poziomie 3 035 min zi.

Zrealizowane dochody w wysokosci 18 558 mlin zt byly nizsze od planu o 58 min zt (99,7%
planu). Plan dochoddw zostat w wyniku negatywnych skutkéw pandemii koronawirusa SARS-Cov-2
wywotujacego chorobe COVID-19 zweryfikowany i obnizony w stosunku do uchwalonego na
poczatku roku o kwote 1 117 min zt bez uwzglednienia zwiekszenia kwoty dotacji na realizacje
programu ,Rodzina 500 plus” oraz dochoddw z optaty za gospodarowanie odpadami komunalnymi.
Zrealizowane w 2020 r. dochody m.st. Warszawy, po wyeliminowaniu wptywu wyzszej o 633 min zt
dotacji na realizacje programu ,Rodzina 500 plus” oraz wyzszych o 415,5 min zt dochoddw z optat
za gospodarowanie odpadami komunalnymi, byty nizsze w poréwnaniu z 2019 r. o 3,7%, tj.

o kwote 600,2 min zt.

W 2020 r. m.st. Warszawa poniosta wydatki w wysokosci 20 226 min zt, co oznacza
wykonanie na poziomie 93,4% planu, tj. o kwote 1 425 min zt ponizej planu. W stosunku do
2019 r. wydatki byty wyzsze 0 8,1%, tj. 0 1 511 min zi.

Wydatki biezace zostaty zrealizowane w kwocie 17 941 mln zt, co oznacza wykonanie na
poziomie 94,4% planu, tj. o kwote 1 072 mln zt ponizej planu. W stosunku do 2019 r. wydatki
biezace byty wyzsze 0 9,8%, tj. 0 1 601 mlIn z}. Po wyeliminowaniu wptywu wyzszych o 633 min zt
wydatkdéw z tytutu realizacji programu ,Rodzina 500 plus” (wzrost wydatkéw z 1 392 min zt w
2019 r. do 2 025 min zt w 2020 r.), wydatki biezace poniesione w 2020 r. w poréwnaniu z 2019 r.
byty wyzsze 0 6,5%, tj. o kwote 968 min zi.

Wydatki majatkowe osiggnety kwote 2 285 min zt i byty nizsze od planowanych o kwote
353 mlin zt (86,6% planu). W stosunku do 2019 r. wydatki majatkowe byty nizsze o 3,8%, tj.
0 90 min zt.

Zadtuzenie m.st. Warszawy wg stanu na 31.12.2020 r. wyniosto 5 653 min zt i wzrosto
w stosunku do stanu na 31.12.2019 r. 0 1 757 mlin zt, stanowigc 30,5% w relacji do dochoddéw
ogo6tem.
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Zrealizowane wydatki majatkowe obejmowaty finansowanie inwestycji i wydatki kapitatowe,
a na inwestycje realizowane na poziomie ogélnomiejskim wydatkowano $rodki w wysokosci
1 527 mln zi, natomiast inwestycje dzielnicowe wyniosty 711,3 mln zt, pozostate wydatki
majatkowe - 46,5 min zi.

Wartos$¢ projektéw inwestycyjnych wspoétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta
889,3 mln zt. Dofinansowanie unijne do projektéw inwestycyjnych w 2020 r. wyniosto
513,7 min zi.

Najwieksze wydatki majatkowe poniesione w 2020 roku:

850,1 mIn zt Projekt i budowa II linii metra
83,3 mIn zt Budowa Szpitala Potudniowego
56,7 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej
37,8 min zt Budowa szkoty podstawowej wraz z infrastrukturg przy ul. O$ Krdlewska
37,1 min zt Budowa szkoty podstawowej w rejonie ul. Ruskowy Brod i ul. Verdiego
35,7 min zt Budowg kompleksu oswiatowego przy ul. Zaruby wraz z infrastrukturg
komunikacyjna
33,5 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego przy ul. Gilarskiej
Budowa linii tramwajowej na Tarchomin i uktadu drogowego ul. Swiatowida i
31,0 min zt Projektowanej - prace przygotowawcze i pozyskanie nieruchomosci oraz budowa
uktadu drogowego
Przebudowa ul. Wat Miedzeszynski na odc. od ronda z ul. Trakt Lubelski do wezta
29,2 min zt
z planowang trasg ekspresowg S2
26,1 min zt Rozbudowa ul. Wybrzeze Helskie wraz z zabezpieczeniem przeciwpowodziowym
24,5 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego w rejonie ul. Nowaka - Jezioranskiego
22,5 min zt Rewitalizacja Osrodka Hutnik przy ul. Marymonckiej 42 - czesc¢ 2
22,3 min zt Budowa szkoty podstawowej w rejonie ul. Jana Kazimierza
20,9 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego przy ul. Anny German
20,7 min zt Budowa Centrum Kulturalno-Edukacyjnego

Perspektywy rozwoju m.st. Warszawy w najblizszym czasie zostaty okreslone w budzecie na

rok 2021 przyjetym uchwatg Rady m.st. Warszawy Nr XLII/1280/2020 z dnia 10 grudnia 2020 r. ze

zm.

Planowane do poniesienia w 2021 roku wydatki inwestycyjne obejmuja m.in.:

951,6 min zt

Projekt i budowa II linii metra

123,4 min zi

Budowa Szpitala Potudniowego

100,0 min zt

Dokapitalizowanie spotki Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

90,0 min zt

Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej
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51,0 min zt Modernizacja kottownit
Whniesienie wktadow do spotki Miejskie Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Sp.
50,0 min zt z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania "Modernizacja i rozbudowa Szpitala
Bielanskiego"
48,4 miIn zt Rozbudowa ul. Wybrzeze Helskie wraz z zabezpieczeniem przeciwpowodziowym
35,3 mIn zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego w rejonie ul. Nowaka - Jezioranskiego
33,5 mIn zt Pozyskanie nieruchomosci pod inwestycje drogowe
Budowa kolektora ttocznego dla celéw odprowadzania wdod opadowych i
33,2 min zt - -
roztopowych z potudniowych Dzielnic m.st. Warszawy
31,9 mln zt Modernizacja ciggu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa - granica miasta
Budowa linii tramwajowej na Tarchomin i uktadu drogowego ul. Swiatowida i
29,1 min zt Projektowanej - prace przygotowawcze i pozyskanie nieruchomosci oraz budowa
uktadu drogowego
Pfatnos¢ z tytutu refundacji wydatkéw na zakup taboru na potrzeby projektu
24,9 min zt "Budowa II linii metra, wraz z infrastrukturg towarzyszacqa i zakupem taboru -
etap II"
24,9 min zt Rozbudowa Szkoty Podstawowej nr 341 przy ul. Otawskiej 3
23,0 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego przy ul. Anny German.

Czynnikiem o zasadniczym znaczeniu dla perspektyw rozwojowych m.st. Warszawy jest rozwdj
sytuacji gospodarczej w kraju i na $wiecie zdeterminowany uwarunkowaniami zwigzanymi z
pandemig koronawirusa SARS-Cov-2. W celu przeciwdziatania jej skutkom, w drodze rzadowych
decyzji administracyjnych, na zycie spoteczne i gospodarcze zostat natozony szereg ograniczen i
obostrzen. Restrykcje w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, znajdujace odzwierciedlenie w
obnizonym poziomie PKB, powodujg pogorszenie kondycji podatnikdw, w rezultacie prowadzac do
ubytku dochodéw m.st. Warszawy. Zaistniata sytuacja spoteczno-gospodarcza wptywa na realizacje
budzetu m.st. Warszawy ograniczajac dochody przy jednoczesnym wzroscie wydatkéw zwigzanych

z przeciwdziataniem skutkom SARS-Cov-2.

Na ekonomiczne skutki pandemii natozyto sie systemowe ograniczenie dochodéw budzetowych
w latach 2018-2019 zwigzane z obnizeniem stawki podatku dochodowego od o0séb fizycznych z
18% do 17%, podwyzszeniem kosztéw uzyskania przychodu oraz zwolnieniem z podatku oséb w
wieku ponizej 26 roku zycia, co ograniczyto dochody m.st. Warszawy w ujeciu rocznym o kwote
800 min zt.

Ponadto, na skutek zmian prawnych dotyczacych przeksztatcania prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw przeznaczonych na cele mieszkaniowe w prawo wtasnosci, przy bonifikatach
siegajacych 98% i 99% opfaty przeksztatceniowej, ubytek dochodéw m.st. Warszawy z optat za
uzytkowanie wieczyste gruntéw siega corocznie kwoty 330 min zt.

Finansowanie programu inwestycyjnego m.st. Warszawa zamierza wesprze¢ srodkami
dtuznymi. W Wieloletniej Prognozie Finansowej w perspektywie 2030 roku zaplanowano pozyskanie

finansowania zewnetrznego do poziomu 9 mld zt przy jednoczesnej sptacie zaciggnietego dtugu na

1 Celem programu jest ograniczenie niskiej emisji i poprawa jakosci powietrza. Zaplanowane srodki
przeznacza sie na dofinansowanie dziatann w zakresie modernizacji kottowni.
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poziomie 5 mld zt. Przewidywany dtug w ujeciu netto w catym okresie programu kredytowego do

2030 r. wzro$nie o 4 mid zt.

Majac na wzgledzie potencjalne zagrozenia dla realizacji dochodéw budzetowych nadal
respektowana bedzie wewnetrzna reguta utrzymywania stanu zadtuzenia ponizej progu 50% w

relacji do dochodéw ogdtem.

Reguta indywidualnego limitu obstugi dtugu, zgodnie z art. 243 ustawy o finansach
publicznych, co do zasady uzalezniajgca potencjat obstugi dtugu od historycznych wartosci
nadwyzki dochoddw biezgcych nad wydatkami biezgcymi, dla roku 2021 wg. stanu na dzien 13
maja 2021 r. wyznacza limit obstugi dtugu Emitenta na poziomie 8,2%, natomiast jego

wykorzystanie zgodnie z budzetem na 2021 r. zaplanowane byto na poziomie 4,4%.

Przewidziane do pozyskania w roku 2021 finansowanie bedg stanowity kredyty z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego i Banku Rozwoju Rady Europy. Sptata kredytdw zaciagnietych w biezacym
roku, z uwzglednieniem piecioletniej karencji w sptacie kapitatu, nastgpi w latach 2041-2046. W
ramach finansowania zewnetrznego uwzgledniono kontynuacje dofinansowania w formie pozyczki z
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej do modernizacji oéwietlenia
ulicznego w ramach programu ,SOWA - os$wietlenie zewnetrzne” do kwoty 10 mIn zt. Sptata

pozyczki planowana jest do roku 2026.

Waznym czynnikiem ograniczajacym potencjat wydatkowy m.st. Warszawy jest mechanizm
systemu wyréwnawczego, tzw. Janosikowego. Pomimo spadku dochoddw budzetowych w latach
2020-2021, kwota wptaty m.st. Warszawy do budzetu panstwa na rzecz subwencji ogélnej w czesci

rownowazacej (Janosikowego) wzrosnie w 2021 r. o 85 mIn zt do kwoty 1,3 mid zt.

W obliczu istotnego obnizenia dochodéw budzetowych Emitenta zwigzanych ze zmianami
legislacyjnymi, prognozowanym stanem koniunktury gospodarczej powigzanym z sytuacjq
epidemiczna, z uwagi na wzrostu wptat na rzecz tzw. Janosikowego oraz przy koniecznosci
respektowania ustawowych regut limitujgcych wydatki biezace i obcigzenia zwigzane z obstuga
dtugu, w najblizszej perspektywie m.st. Warszawa przewiduje dysponowac znaczaco ograniczonym

potencjatem wzrostu finansowania realizowanych zadan.

Na rok 2021 zatozono uzyskanie dochodéw w kwocie 20 566 mIn zt, co oznacza wzrost w
stosunku do planowanych na 2020 r. o 10,8%, planowane wydatki biezgce wyniosg 18 821 min z,
co oznacza nominalny spadek wzgledem planowanych na 2020 r. o 1,0%. Budzet m.st. Warszawy
zaplanowany na rok 2021 zamknie sie deficytem w wysokosci 1 065 min zt sfinansowanym tzw.

wolnymi srodkami oraz niewykorzystanymi srodkami pienieznymi na rachunku biezgcym budzetu.

M.st. Warszawa podejmuje nadal dziatania przyjete w ubiegtym roku majace na celu
ztagodzenie negatywnych skutkéw ograniczenia dziatalnosci gospodarczej dla przedsiebiorstw na
terenie Miasta oraz jego mieszkancow dotyczace w szczegélnosci ulg i prolongaty terminéw w

ptatnosciach cywilnoprawnych, opfatach, podatkach lokalnych, i in.
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SYTUACIA FINANSOWA EMITENTA

II.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2020 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu
m.st. Warszawy za 2020 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

II.1.1. Dane ogdlne

TAB. 1. DANE OGOLNE W LATACH 2019 i 2020 [w min zt/EUR]**

Lp. Wyszczegolnienie 2019 2020 Z%E%a/n;:)k:Q
min zt min EUR* min zt min EUR¥* % w zt
A |DOCHODY OGOLEM 18 109,4 4 252,5 18 557,7 4 021,3 102,5
A.1 [DOCHODY BIEZACE 17 432,3 4 093,5 17 755,8 3 847,6 101,9
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 677,1 159,0 801,9 173,8 118,4
B |WYDATKI OGOLEM 18 715,0 4 394,7 20 226,2 4 382,9 108,1
B.1 |WYDATKI BIEZACE 16 340,0 3837,0 17 941,0 3887,7 109,8
B.1.1|KOSZT OBSLUGI ZADLUZENIA 180,8 42,5 148,8 32,3 82,3
B.2 |WYDATKI MAJATKOWE 2 375,0 557,7 2 285,2 495,2 96,2
C |NADWYZKA/DEFICYT [A - B] -605,6 -142,2 -1 668,5 -361,5 275,5
D |WYNIK BIEZACY [A.1- B.1] 1092,3 256,5 -185,2 -40,1 -17,0
E |WYNIK MAJATKOWY [A.2 - B.2] -1 697,9 -398,7| -1483,3 -321,4 87,4
F |PRZYCHODY OGOLEM 3741,1 878,5 4 805,6 1041,3 128,5
G |ROZCHODY OGOLEM 673,8 158,2 593,5 128,6 88,1
H |(WYNIK BUDZETU 2 461,7 578,1 2543,7 551,2 103,3

* Do obliczen warto$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN) i na dzien 31.12.2020 (1 EUR =4,6148 PLN)
**Dane po korekcie z dnia 04.05.2021 r.
Dane w zakresie wykonania rozchoddw zgodne sg ze sprawozdaniem Rb NDS po korekcie z dn. 4.05.2021 r.

WYK. 1. PLANOWANE I WYKONANE DOCHODY, WYDATKI, DEFICYT BUDZETOWY M.ST. WARSZAWY
W 2020 ROKU [w min zi]

iz zzz 18 616 = o5t 18 558 20226

15 000

10 000

5000

> Dochody ‘ Wydatki ‘ Dseftl)g\?t Dochody ‘ Wydatki ‘ Dlefeifjt
Plan Wykonanie
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I1.1.2. Dochody biezace

TAB. 2. DOCHODY BIEZACE W LATACH 2019 - 2020 [w min z}/ EUR]

Wyszczegolnienie 2019 2020 Z%E%a/n;:)kiaQ
min z min EUR* min z4 min EUR* % w zt

DOCHODY BIEZACE RAZEM 17 432,3 4 093,5| 17 755,8 3 847,6 101,9
DOCHODY WLASNE 13 006,7 3054,3] 12 415,5 2 690,49 95,5
Podatki i optaty ogdem 1 296,0 304,3 1 223,5 265,1 94,4
vazialy guzggﬁjksaczsiﬁa”°chym 7 288,9 1711,6 7 161,5 1 551,9 98,3
Dochody z mienia 1143,4 268,5 807,3 174,9 70,6
e, Diletow komunikac 906,4 212,8 578,9 125,4 63,9
Pozostale 2372,0 557,0 2 644,3 573,0 111,5
TRANSFERY 4 425,7 1 039,3 5 340,4 1157,2 120,7
Subwencja ogdlna 2 261,5 531,1 2 534,3 549,2 112,1
Dotacje celowe z budzetu panstwa 2 116,1 496,9 2 749,3 595,8 129,9
Pozostate w tym $rodki z UE 48,0 11,3 56,7 12,3 118,1

*Do obliczer wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzief 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN) i 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN)

WYK. 2. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PIT W LATACH 2010 - 2020 [w mlIn zi]

Dochody z PIT w latach 2010 - 2020 (w min zi)
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WYK. 3. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z CIT W LATACH 2010 - 2020 [w mlin zi]
Dochody z CIT w latach 2010-2020 (w min zt)
1200
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WYK. 4. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PODATKU OD NIERUCHOMOSCI W LATACH 2010 - 2020
[w min zi]

Dochody z podatku od nieruchomosci w latach 2010-2020 (w min zt)
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WYK. 5. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PCC W LATACH 2010 - 2020 [w min zi]

Dochody z PCC w latach 2010-2020 (w min zt)
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WYK. 6. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY BILETOW KOMUNIKACJI MIEJSKIE]
W LATACH 2010 - 2020 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy biletow komunikacji miejskiej w latach 2010-2020
(w minzt)
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I1.1.3. Wydatki biezace

TAB. 3. WYDATKI BIEZACE WG RODZAJU W LATACH 2019 - 2020 [w min zi/ EUR]

Dynamika
P 2019 2020
Wyszczegolnienie 2020/2019
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt

Wydatki biezace, w tym: 16 340,0) 3837,0| 17 941,0 3 887,7 109,8
Wynagrodzenia i skladki od nich naliczane 5223,0 1226,5 5 556,4 1 204,0 106,4
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan
S 6 473,3 1520,1 6 822,3 1478,4 105,4
Dotacje na zadania biezace 2521,4 592,1 2 840,9 615,6 112,7
w tym: wpfata na czes$¢ rownowazaca
subwencji ogdinej 1 051,3 246,9 1 208,8 261,9 115,0
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych 1 895,5 445,1 2 528,6 547,9 133,4
Wydatki na programy finansowane z UE 45,9 10,8 43,9 9,5 95,6
Koszt obstugi diugu 180,8 42,5 148,8 32,2 82,3
Poreczenia i gwarancje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN) i na dzien 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN)

WYK. 7. WYDATKI BIEZACE M.ST. WARSZAWY NA EDUKACJE W LATACH 2010-2020 [w min zi]
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WYK. 8. WYDATKI M.ST. WARSZAWY NA ZAKUP UStUG PRZEWOZOWYCH KOMUNIKACJII MIEJSKIE]
W LATACH 2010 - 2020 [w min zt]
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WYK. 9. WPLATY M.ST. WARSZAWY DO BUDZETU PANSTWA NA RZECZ SUBWENCJII OGOLNEJ
W CZESCI ROWNOWAZACEJ (TZW. JANOSIKOWE) W LATACH 2010-2020

Wptiaty m.st. Warszawy do budzetu paninstwa na rzecz
subwencji ogélnej w czesci rownowazacej (tzw. janosikowe)
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I1.1.4. Dochody majatkowe

TAB. 4. DOCHODY MAJATKOWE W LATACH 2019 - 2020 [w min zt/ EUR]

Dynamika
P 2019 2020
Wyszczegolnienie 2020/2019
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt

Dochody majatkowe razem 677,1 159,0 801,9 173,8 118,4
Dochody wtasne 104,8 24,6 159,3 34,5 152,0
Wplyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 62,2 14,6 48,6 10,5 78,1
Zbycie praw majatkowych - sprzedaz
udziatdw w spéikach 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wplywy z przeksztaicenia prawa uzytkowania
wieczystego w prawo wiasnosci 38,2 9,0 109,4 23,7 286,4
Pozostate 4,4 1,0 1,3 0,3 29,5
Transfery 572,3 134,4 642,6 139,2 112,3
Srodki na dofinansowanie projektéow
realizowanych w ramach programéw UE 547,6 128,6 513,5 111,3 93,8
Dotacje celowe z budzetu panstwa
otrzymane na inwestycje 4,7 11 5,5 1,2 117,0
Pozostate 20,0 4,7 123,6 26,8 618,0

*Do oblicze wartoséci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN) i na dzieft 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN)

WYK. 10. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY LOKALI I NIERUCHOMOSCI
W LATACH 2010 - 2020 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy nieruchomosci i lokali w latach 2010-
2020 (w min zt)
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WYK. 11. DOCHODY MAJATKOWE M.ST. WARSZAWY Z UNII EUROPEJSKIE]J W LATACH 2010 - 2020
[min zi]

Dochody majatkowe z Unii Europejskiej w latach 2010-2020 (w min z})

1400 +
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I1.2. Zadiuzenie

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2020 r. wyniosty tgcznie 593,4 min zt
i obejmowaty przedterminowy czesciowy odkup wyemitowanych w 2010 r. 12-letnich obligacji

WAW0922 o wartosci 147,8 min zt oraz raty kapitatowe od zaciggnietych kredytdw.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. zobowigzania m.st. Warszawy wyniosty 5 652,8 min zi,
z czego kredyty i pozyczki stanowity kwote 4 399,9 min z, obligacje krajowe 1 251,6 min zi,

réznice stanowity zobowigzania wymagalne.

I1.2.1. Ditug Emitenta

TAB. 5. TABELA SYNTETYCZNA ZADLUZENIA W LATACH 2019 - 2020 [w min zt/ EUR]**

Wyszczegolnienie 2019 2020 Zz‘érz)a/n;:)klaQ
min zi min EUR* min z min EUR* w % w zt

Stan na poczatku roku (plan) 3 895,2 914,7| 4 636,0 1 004,6 119,0
Stan na koniec roku 3 895,7 914,8| 5652,8 1224,9 145,1
Przychody z tytutu finansowania 0,0 0,00 2344,1 508,0 =
Zaciggniete kredyty i pozyczki 0,0 0,0 1944,1 421,3 -
Emisja obligacji 0,0 0,0 400,0 86,7 -
Splata zobowiazan 673,8 158,2 593,4 128,6 88,1
igl:;cazgit kapitatowych z tytulu kredytéw i 73,8 17,3 445,6 96,6 603,8
Wykup obligacji 600,0 140,9 147,8 32,0 24,6
Réznice kursowe/zobowiazania wymagalne 0,3 0,1 1,3 0,3 433,3

*Do obliczeh wartos$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN) i na dzien 31.12.2020 (1 EUR = 4,6148 PLN)
**Dane dot. sptaty zobowigzan po korekcie z dnia 04.05.2021 r.
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Wedtug stanu na koniec 2020 r. zobowigzania z tytutu kredytow obejmowaty umowy z

miedzynarodowymi instytucjami finansowymi BRRE i EBI. M.st. Warszawa posiada dwa programy

emisji obligacji: ustanowiony w 2020 r. (aktualizacja Programu z 2009 r.) - Program Emisji

Obligacji na rynku krajowym na kwote do 3 mld PLN oraz program EMTN na kwote do 1,3 mld EUR.

W 2020 r. wyemitowano dwie serie obligacji na rynku krajowym.

II.2.2. Wskazniki zadluzenia

TAB. 6. WSKAZNIK ZADLUZENIA W LATACH 2017 - 2020 [w %]

2017 2018 2019 2020
Wskaznik wykonanie
%

Wzrost zadtuzenia ogdtem (r/r) -9,7 -10,9 -14,7 45,1
Udziat zadtuzenia w walutach obcych 0,1 0 0 4,6
Zadtuzenie ogotem/Dochody ogoétem 33,1 26,8 21,5 30,5
Zadtuzenie ogotem/Dochody biezace 34,4 28,0 22,3 31,8
Zadtuzenie ogotem/Nadwyzka operacyjna* 3,3 2,4 3,6 -30,5
Obstuga zadtuzenia/Dochody og6tem 5,0 4,5 4,7 4,0
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 5,2 4,7 4,9 4,2
Odsetki/dochody biezace 1,5 1,3 1,0 0,8
* warto$¢ nominalna

WYK. 12. STAN ZADLUZENIA NA KONIEC ROKU I RELACJA ZADLUZENIA DO DOCHODOW

W LATACH 2010 - 2020 [w min zt w %]
w min zt w %
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I1.2.3.

Prognoza dlugu na lata 2021-2023

Prezentowane dane sg zgodne ze zmianami w Wieloletniej Prognozie Finansowej

m.st. Warszawy na lata 2021-2050 oraz budzecie na rok 2021 wprowadzonymi w dniu 13 maja

2021 r. uchwatami Rady m.st. Warszawy nr XLVIII/1479/2021; XLVIII/1480/2021.

Limit obstugi zadtuzenia obliczony zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych

przedstawiony zostat wg stanu prawnego na dn. 13 maja 2021 r.

TAB. 7. PROGNOZA DLUGU NA LATA 2020- 2023 [w min zi]

Wyszczegéinienie 2020 2021 2022 2023
wykonanie prognoza
w min zt
Dochody ogétem 18 557,7 20 096,8| 20 729,3| 21 037,4
Wydatki ogétem 20 226,2 22 131,2| 22 282,2( 22 929,8
w tym koszty obstugi zadtuzenia 148,8 181,6 186,0 189,6
Deficyt/Nadwyzka -1 668,5 -2 034,4 -1 553,0| -1892,3
Przychody zwrotne 2 344,1 934,7 1 349,3 2 108,2
Splaty rat kapitatowych 593,5 550,2 399,1 215,9
Zadtuzenie ogétem 5 652,8 6 036,0 6 986,2 8 878,5
Wskaznik zadtuzenia* 30,5% 30,0% 33,7% 42,2%
Limit obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wylaczen)* 12,6% 8,2% 4,4%0 3,8%
Wskaznik obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wylaczen)* 4,9% 4,4% 3,2% 2,1%

* Wskaznik/limit obstugi zadtuzenia obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach publicznych z uwzgl. ustawowych wylaczen wg stanu prawnego

obowigzujacego na dn. 13 maja 2021 r.

I1.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Na etapie planowania budzetu i opracowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej m.st.
Warszawy identyfikowane sa ryzyka, ktore moga wptyna¢ negatywnie na przyjete wartosci. Do

najwazniejszych zidentyfikowanych ryzyk finansowych nalezy zaliczy¢:

* ryzyko spadku dochodéw Miasta w nastepstwie dziatan zwigzanych z COVID-19 spowodowane
ograniczeniem aktywnosci gospodarczej. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci wptywdw z tytutu
udziatéw w podatkach dochodowych od o0séb fizycznych i prawnych oraz podatku od czynnosci

cywilnoprawnych majacych 40% udziat w dochodach Miasta,

= ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opéznieniem funduszy z UE przeznaczonych

na wspoétfinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektéw unijnych,

* ryzyko stopy procentowej, mogace wptyna¢ na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami

zwigzanymi z obstugq zadtuzenia,
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* ryzyko wzrostu kosztu pozyskiwania kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach
finansowych, mogace wptynaé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi

z obstuga zadtuzenia,

= ryzyko dtugotrwatego spadku wartosci PLN, mogace skutkowa¢ konsekwencjami opisanymi
w poprzednim punkcie oraz zaréwno w krétkim, jaki i w dtugim okresie ewentualnym

zwiekszeniem kosztow prowadzonych inwestycji,

* ryzyko zmiany przepisow prawnych, mogace wptynac na ograniczenie dochodow jednostek

samorzadu terytorialnego lub natozenie na JST dodatkowych zadan bez zwiekszenia dochodow,

* ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptyna¢ na zwiekszenie wydatkow
zwigzanych z koniecznoscig przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi

skutkami oddziatywania zdarzen o charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczy¢, ze ryzyka mogg jednoczesnie tworzy¢ szanse, na przyktad pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej moze oznaczac wzrost konkurencji i tym samym w niektorych obszarach

spadek kosztow realizacji inwestycji.

Stopien zabezpieczenia m.st. Warszawy przed ryzykiem w latach 2018-2020 przedstawia
tabela 8.

Tabela 8 Stopien realizacji zabezpieczenia m.st. Warszawy przed ryzykiem w latach 2018
- 2020

Wartosé

Stopien

realizacji * Sposoéb realizacji Miara

Ryzyk
yzyka 2018 | 2019 2020

e Optymalna struktura zadtuzenia
w ramach mix financing, co

oznacza dywersyfikacje ryzyka Sredr,\i,a
zrédet finansowania i terminéw | zapadalnosc diugu
sptat; (w latach)
e Zaktadana struktura zadtuzenia: ) Iz(;ZJranica ;’g %’g 1?1’%
a) zréznicowanie portfela dtugu, - razem 6:3 6:3 9:6

zawierajacego obligacje,
pozyczki i kredyty,
b) mozliwie najdtuzszy Sredni

termin zapadalnosci dtugu
wyznaczonego wskaznikiem

ATMZ; 7z R
i adtuzenie z tyt.
e Srednia zapadalnos¢ diugu w emisji obligacji
2020 r. wzrosta - w 2020 r.
zaciggnieto diugoterminowe

Zadowalajacy

35,0% | 26,0% | 22,1%

Ryzyko refinansowania

kredyty w EBI i BRRE, pozyczke
w NFOSiIGW3, wyemitowano

obligacje 8- i 10-letnie oraz Zadtuzenie z tyt.
odkupiono przed terminem kredytow i 65,0% | 74,0% | 77,9%
obligacje zapadajace w 2022 r.; pozyczek

2 ATM -Srednia zapadalno$¢ diugu. Wskaznik ten okresla ryzyko refinansowania dtugu. Srednia zapadalno$¢
to wyrazona w latach Srednia dtugosc¢ okresu, po ktérym zaciagniety dtug zostanie catkowicie sptacony.

3 Europejski Bank Inwestycyjny, Bank Rozwoju Rady Europy, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej.
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e W latach 2018-2020 zadtuzenie
z tyt. kredytéw i pozyczek w
ogdlnym zadtuzeniu wzrosto;

e Z uwagi na sytuacje
nadzwyczajng spowodowang
pandemig Covid-19, wydatki
biezace w 2020 r. przewyzszyty
dochody biezace. Z tego
powodu wskaznik sptaty
zadtuzenia w 2020 r. jest
ujemny. Zaktada sie, ze
sytuacja ta jest przejsciowa i w
kolejnych latach wskaznik
obstugi zadtuzenia powrdci do
bezpiecznego poziomu.

Wskaznik sptaty
zadtuzenia (w
latach)4

2,5

3,6

Ryzyko kursowe

Wysoki

e Preferowane jest zacigganie
zobowigzan w walucie polskiej,
zadtuzanie w walucie obcej
ograniczone do poziomu 25%
catego zadtuzenia. Zacigganie
zadtuzenia w walucie obcej
dokonywane jest tylko w euro
(w grudniu 2020 r. Warszawa
zaciggneta kredyt walutowy w
EBI na kwote 56 min euro);

Udziat zobowigzan w walutach
obcych w 2020 r. wynosit
4,6%;

zadtuzenie w
walucie krajowej

100,0%

100,0%

95,4%

Zadtuzenie w
walucie obcej

0,0%

0,0%

4,6%

Ryzyko stopy procentowej

Wysoki

Jednym z celdw polityki dtugu
m.st. Warszawy zrealizowanym
w latach 2018-2020 oraz
planowanym na lata 2021-2025
jest osiggniecie wskaznikow
poréwnywalnych ze
wskaznikami ryzyka Skarbu
Panstwa (ATR i duration dtugu
Skarbu Panstwa wynosito na
koniec czerwca 2020 r.
odpowiednio 3,69 i 3,64);
Preferowane jest zacigganie
zobowigzan na statg stope, przy
utrzymaniu minimum 50%
posiadanego zadtuzenia
opartego na statej stopie
procentowej;

ATR dtugu (w
latach)®

5,7

4,6

9,6

Duration
wyemitowanych
obligacji (w
latach)®

2,4

2,4

0,96

Zadtuzenie o
oprocentowaniu
statym

73,1%

68,4%

74,1%

Zadtuzenie o
oprocentowaniu
zmiennym

26,9%

31,6%

25,9%

Ryzyko
ptynnosci

Wysoki

Gtéwne instrumenty zarzadzania

ryzykiem ptynnosci:

e zabezpieczony odpowiedni
poziom kredytu w rachunku

Limit w rachunku
biezacym
(min zf)

300

300

300

* Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogdtem / (Dochody biezgace — Wydatki biezace). Wskaznik
ten okresla czas, w jakim Miasto mogfoby spfaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezaca
pozostawata na niezmienionym poziomie i w catosci bytaby przeznaczona na sptate zadtuzenia.

> ATR - Miara ryzyka stopy procentowej zwigzanego z dtugiem. Wyrazona w latach Srednia dtugosc¢ okresu,
na jaki koszty dtugu sq ustalone.

6 Duration - Miara wrazliwosci kosztow obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach $rednia
dtugosc dostosowania kosztow obstugi obligacji do zmiany poziomu stép procentowych.
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biezagcym obstugujacego banku

- 300 min z.; Zadtuzenie w
o lokowanie $rodkéw na instytucjach 35,0% 25,7% 22,3%
oprocentowanych lokatach krajowych

bankowych w walucie PLN w

bankach z ktérymi Miasto ma

podpisang umowg; Zadiuzenie w
e Mix financing - utrzymywanie instytucjach 65,0% 74,3% 77,7%
dostepu do $rodkdéw z rynku zagranicznych

krajowego i zagranicznego;

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

Stopien . . ..
Ryzyka realizacji * Sposéb realizacji
3
3 o X e Funkcjonuje system limitéw lokat dla poszczegdlnych bankdw, z ktérymi Miasto ma
= o g
i% g podpisane umowy;
E 0 = e Okreslone limity koncentracji dla bankow;
X
o g e Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
i E '—g e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
; © 2 e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem;
x g = e Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring -
o biuletyny informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
g’ 2 e Stata dbato$¢ o rdwnomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajacy
- % § przestrzeganie limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
i -8 (8] % o Utrzymywanie sredniego wazonego oprocentowania zadtuzenia zblizonego do
f‘ 3 3 Q szacowanego oprocentowania dtugu Skarbu Panstwa:
[
2 e 3 = , 2018 2019 2020
0 3 Srednie oprocentowanie zadtuzenia Warszawy 3,97% 3,57% 2,25%
_S © Srednie oprocentowanie dtugu Skarbu Panstwa 2,99% 2,57% b/d

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.
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OCENY RATINGOWE

III. Rating miedzynarodowy

Ocena ratingu: A2 z perspektywa stabilng

18 grudnia 2020 r. agencja Moody’s potwierdzita ocene wiarygodnosci kredytowej Warszawy,

wyznaczonej w skali miedzynarodowej na poziomie A2 z perspektywa stabilng.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu terytorialnego

w Polsce, rdwna ocenie ratingowej kraju. Kluczowe przestanki dla nadania przez agencje Moody’s ratingu
obejmujg m.in. bezpieczny model zarzadzania finansami Warszawy, umiarkowany poziom zadtuzenia, wysokg
zdolnos$¢ do finansowania zadan inwestycyjnych ze srodkdw wiasnych oraz stabilny poziom ptynnosci

finansowej.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie

agencji ratingowej www.moodys.com.

Ocena ratingu: A- z perspektywa stabilna

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 28 maja 2021 roku nadala Warszawie
miedzynarodowy diugoterminowy rating (Issuer Default Rating - IDR) dla zadtuzenia w walucie
zagranicznej na poziomie , A-" oraz potwierdzita miedzynarodowy dtugoterminowy rating Miasta

dla zadtuzenia w walucie krajowej na poziomie ,,A-". Perspektywa ratingéw jest stabilna.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu terytorialnego

w Polsce, réwna ocenie ratingowej kraju.

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla niezmieniony poglad Fitch, ze wyniki operacyjne oraz wskazniki dtugu
Warszawy w $rednim okresie bedg poréwnywalne z wynikami innych miast z ratingiem miedzynarodowym ,A-",
pomimo spowolnienia gospodarczego wywotanego pandemig koronawirusa oraz wczesniejszymi decyzjami wiadz

centralnych w zakresie obnizenia pierwszego progu PIT i podwyzek ptac nauczycieli.

Agencja skorygowata réwnoczesnie samodzielny profil kredytowy Warszawy (Standalone Credit Profile - SCP) z
»~aa” do ,aa-", z uwagi na pogorszenie wskaznikéw zadtuzenia w konsekwencji spowolnienia gospodarczego
wywotanego pandemig koronawirusa oraz nieustajacej presji na wydatki, wynikajacej z nierdwnowagi systemu

gospodarowania odpadami komunalnymi.

Agencja zaliczyta stabilno$¢ dochoddéw i zdolno$¢ do zwiekszania dochoddéw Warszawy jako ,$rednig”, tj.
odmiennie niz w przypadku wiekszosci miast w Polsce ocenianych przez Fitch, poniewaz nawet w okresach
spowolnienia wzrostu PKB Miasto byto w stanie zwiekszy¢ poziom dochodéw. Zmienita natomiast ocene
stabilnosci wydatkéw z ,mocnej” na ,$rednig” w celu ujednolicenia oceny dla miast ocenianych przez Fitch w
Polsce i uzyskania lepszej pordwnywalnosci z miastami ocenianymi w innych krajach. Ocena elastycznosci
wydatkdéw, mozliwos¢ ich dostosowania do malejacych dochodéw nie ulegta zmianie i nadal zaliczana jest jako

,mocna”.

Agencja Fitch ocenia obowigzujace w Polsce regulacje dotyczace dtugu oraz zarzadzania ptynnoscig w JST jako
LSrednie”, jednak polityka zarzadzania diugiem, ptynnoscig i zobowigzaniami pozabilansowymi w Warszawie jest

oceniana jako ,mocna" za sprawg wdrozonych zaawansowanych praktyk zarzadzania dtugiem i ptynnoscia.
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Agencja ocenita rowniez zarzadzanie ptynnoscig przez Warszawe jako ,mocne”, pomimo wskazanego braku

wsparcia ptynnosci JST w sytuacjach awaryjnych ze strony wiadz centralnych.

Peina analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie
na stronie agencji ratingowej http://www.fitchpolska.com.pl.

IV. Rating krajowy

Ocena ratingu: AAA (pol) z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 28 maja 2021 roku potwierdzita krajowy
diugoterminowy rating Miasta na poziomie ,,AAA(pol)” z perspektywa stabilna. Fitch Ratings
potwierdzit takze diugoterminowy rating krajowy ,AAA(pol)” dla programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt

oraz wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu.

Uzasadnienie potwierdzenia ratingu miedzynarodowego przedstawione przez Agencje jest tozsame z

przestankami przedstawionymi dla potwierdzenia ratingu miedzynarodowego.

V. Sprawozdanie finansowe

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2020 rok wraz z opinia
niezaleznego biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta Stotecznego Warszawy za 2020 rok wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade
m.st. Warszawy Uchwata nr L/1552/2021 w dniu 24 czerwca 2021 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacgji

Publicznej w zakfadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Sprawozdania finansowe”.

https://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/sprawozdanie_finansowe/2020/default.
htm.

V.2. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Miasto sporzadza skonsolidowany bilans zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie rachunkowoséci budzetowej z
2017 r. w terminie do dnia 30 czerwca roku nastepujgcego po roku budzetowym. Zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 marca 2021 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
okreslenia innych termindéw wypetniania obowigzkdw w zakresie ewidencji oraz w zakresie sporzadzenia,
zatwierdzenia, udostepnienia i przekazania do wlasciwego rejestru, jednostki lub organu sprawozdan lub informacji

(Dz.U. poz. 572) termin ten w 2021 roku zostat przedtuzony o 30 dni.

Bilans skonsolidowany m.st. Warszawy jest publikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce

»~Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Bilans skonsolidowany”.
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VI. Sprawozdanie z wykonania budzetu

VI.1. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2020

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 305)
sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade m.st. Warszawy Uchwatg nr
L/1552/2021 w dniu 24 czerwca 2021 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Miasta Stotecznego
Warszawy pod adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/default.htm

VI.2. Uchwata Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie w sprawie wydania opinii o przedtozonym sprawozdaniu
z wykonania budzetu za 2020 rok

Uchwata Nr 3.e./362/2021 Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
z dnia 30 kwietnia 2021 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy
sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2020 rok zostata opublikowana na stronie Biuletynu Informacji Publicznej
w zakfadce ,,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Wykonanie budzetu”:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2020/Sprawo

zdanie_z wykonania budzetu/Opinia_RIO/default.htm

VI.3. Uchwata Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu przez m.st.
Warszawa planowanych do emisji obligacji na taczng kwote 400 min zt

Uchwata Nr Wa.396.2020 Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
z dnia 26 pazdziernika 2020 r. w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu przez m.st. Warszawa

planowanych do emisji obligacji na taqczng kwote 400 000 000 z:
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UCHWALA Nr Wa.396.2020
Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 26 pazdziernika 2020 roku

w sprawie  wydania opinii 0 mozliwo$ci wykupu przez m.st. Warszawa planowanych do emisji
obligaciji na faczna kwote 400.000.000,00 zt.

Na podstawie art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz.U.
22019 r., poz. 869 z pozn. zm.) oraz art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika
1992 roku o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 2137 tj.) - Skiad
Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie:

Przewodniczaca: - Agata Paczkowska
Czlonkowie: - Bozena Zych
- Karolina Aszkietowicz

uchwala, co nastepuje:
§1

Pozytywnie opiniuje mozliwos¢ wykupu przez m.st. Warszawa planowanych do emisji w roku
2020 obligacji na taczna kwote 400.000.000,00 zt przeznaczonych na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu m.st. Warszawy w 2020 roku.

§2
Uzasadnienie stanowi integralng czes¢ uchwaty.

§3
Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale stuzy m.st. Warszawie odwotanie do Kolegium
Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie w terminie 14 dni od daty otrzymania.

Uzasadnienie

Prezydent Miasta Stolecznego Warszawy zwrocit sie o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu przez
m.st. Warszawa planowanych do emisji obligacji na faczna kwote 400.000.000,00 zt. (pismo znak:
DR-4-AF.3060.17.2020.EOC z dnia 2 pazdziernika 2020 r.).

Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie po przeanalizowaniu
posiadanych sprawozdan rocznych: Rb Z i Rb-NDS wg stanu nadzien 30 wrze$nia 2020
roku, a takze:

— uchwaly budzetowej m.st. Warszawy na 2020 rok wraz ze zmianami;

— Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy na lata 2020 - 2050 wraz ze zmianami;

— uchwaly Nr XXXVII/1133/2020 Rady Miasta Stolecznego Warszawy z dnia 24 wrze$nia
2020 r. w sprawie emisji obligacji miasta stotecznego Warszawy oraz okreslenia zasad ich
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nabywania, zbywania i wykupu (okreSlona w tej uchwale kwota obligacji wynosi
400.000.000,00 zt ijest przeznaczona na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu
m.st. Warszawy w roku 2020);

pozytywnie opiniuje mozliwos¢ wykupu przez m.st. Warszawa planowanych do emisji w roku 2020
obligaciji na faczng kwote 400.000.000,00 zt.

Sktad Orzekajacy ustalit, co nastepuje:

Dnia 24 wrzesnia 2020 roku Rada Miasta Stolecznego Warszawy podjeta uchwate
Nr XXXVI1/1133/2020 w sprawie emisji obligacji miasta stolecznego Warszawy oraz okreslenia
zasad ich nabywania, zbywania i wykupu.

Z ww. uchwaty wynika, ze wykup obligacji oraz wyptata odsetek nastapi ze $rodkoéw budzetu m.st.
Warszawy, zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz emitowanych papierow wartosciowych.

Z przediozonego wyciagu z protokolu Sesji Rady Miasta Stolecznego Warszawy wynika,
ze ww. uchwala zostala podjeta bezwzgledng wiekszoscig glosow w obecno$ci co najmniej
polowy ustawowego skiadu Rady, tj. zgodnie z art. 58 ust. 2 cyt. ustawy z dnia 8 marca 1990 r.
0 samorzadzie gminnym (Dz.U. z 2020 r., poz. 713 tj.).

Uchwalony na 2020 rok budzet Gminy wg stanu na dzien 15 pazdziernika 2020 r. zamyka sie
planowanym deficytem w kwocie 3.507.646.016,00 zi, stanowiacym ujemng roznice pomiedzy
planowanymi dochodami (18.303.824.590,00 zt) i planowanymi wydatkami (21.811.470.606,00 zt).
Ponadto planuje sie rozchody budzetu w kwocie 845.645.003,00 zt (sptata diugu) oraz przychody
w facznej kwocie 4.353.291.019,00 zt pochodzace z wolnych $rodkéow, o ktérych mowa w art. 217
ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych w wysokosci
1.993.273.042,00 zi przeznaczone na pokrycie planowanego deficytu i sptate wczesniej
zaciagnietych zobowigzan, ze sprzedazy innych papierow wartosciowych w wysokosci
400.000.000,00 zt przeznaczonych na pokrycie planowanego deficytu oraz z zaciagnietych
pozyczek i kredytow na rynku krajowym i zagranicznym w wysokosci 1.960.017.977,00 zt.

Ze sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan wg tytutow diuznych oraz gwarancji i poreczen wg
stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynika, ze m.st. Warszawa obcigzona byta zobowigzaniami
diuznymi w kwocie 3.841.693.574,32 zi, co stanowito 20,99% planowanych dochodéw budzetu
w 2020 roku. Powyzsza kwote stanowig zaciagniete w latach ubiegtych kredyty i pozyczki
dlugoterminowe oraz papiery wartosciowe.

Wg danych zaprezentowanych w ww. sprawozdaniach na koniec Il kw. 2020 roku m.st Warszawa
bylo obcigzone zobowigzaniami wymagalnymi w kwocie 496.592,97 zt.

Wg sprawozdan Rb-27S o dochodach budzetowych i Rb-28S o wydatkach budzetowych za 1l kw.
2020 r. m.st. Warszawa, dochody wykonano na poziomie 75,71% planu rocznego po zmianach,
przy czym stopien realizacji dochodoéw majatkowych wyniést 87,03% planu. Wydatki zrealizowano
na poziomie 63,83% wielkosci planowanych na 2020 rok.

Wg Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy na lata 2020 — 2050 po zmianach - uchwata Nr
XXXVIII/1205/2020 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 15 pazdziernika 2020 r.- diug
Miasta na koniec 2020 roku wyniesie 5.409.688.409,00 zt. Wg Wieloletniej Prognozy Finansowe;j
wskaznik splaty dtugu Miasta w okresie wykupu opiniowanych obligaciji tj. w 2028 r. i 2030 r. nie
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przekroczy dopuszczalnego limitu, o ktérych mowa w art. 243 cyt. ustawy o finansach
publicznych.

W tym miejscu, Sktad Orzekajacy podkresla, iz zachowanie powyzszych wskaznikow ocenia
w oparciu o art. 7 ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r. poz. 2500), j. stosujac dotychczasowe brzmienie art.
243. Jednoczesnie Sktad zauwaza, ze wskaznik z art. 243 ustawy o finansach publicznych na lata
2020-2025 bedzie ustalany zgodnie z art. 9 ust. 1, 3 i 4 o zmianie ustawy o finansach publicznych
oraz niektorych innych ustaw, tzn. relacja facznej kwoty przypadajacych w danym roku
budzetowym spiat i wykupow okreslonych w art. 243 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1,
w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, do planowanych dochodéw biezacych budzetu nie moze
przekroczy¢ Sredniej arytmetycznej z obliczonych dla ostatnich trzech lat relacji dochodow
biezacych powiekszonych o dochody ze sprzedazy majatku oraz pomniejszonych o wydatki
biezace do dochodoéw biezacych budzetu. Natomiast na rok 2026 i kolejne lata ustalenie relacji,
o ktorej mowa w art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych bedzie nastepowa¢ w oparciu
o art. 9 ust. 2 ustawy o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektorych innych ustaw.

Powyzsze winny mie¢ na uwadze Organy m.st. Warszawy opracowujac i uchwalajac budzet
i wieloletnig prognoze finansowg na rok 2021 i lata nastepne.

Sktad Orzekajacy wydajac niniejszg opinie uwzglednit, przyjete przez Rade w Wieloletniej
Prognozie Finansowej zatoZenia, iz realizacja dochodow m.st. Warszawy bedzie na poziomie kwot
ujetych w tej Prognozie. Skiad Orzekajacy wskazuje na koniecznos¢ stalego i biezacego
monitorowania stopnia realizacji budzetu i stanu dlugu Miasta. W przypadku braku mozliwosci
realizacji dochodoéw na zaktadanym w Prognozie poziomie konieczna jest niezwloczna nowelizacja
WPF i uchwaty budzetowe.

W tym stanie faktycznym i prawnym, Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie postanowit jak wyzej.
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