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I. WSTEP

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na

rynku regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE,

2) ustawaq z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

3) rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow,
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim,

4) regulacjami obowigzujacymi na gietdowym rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW

w Warszawie S.A. i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,m.st. Warszawa”, ,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepszg
wiedzg, po dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, roczne sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta

oraz jego wynik finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz podmiot ten oraz niezalezni biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,PLN” lub ,ztoty” oznaczajg walute
Rzeczypospolitej Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy
interpretowac jako odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie
jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej, do przepisu, ktéry go uchylit albo, ktéry reguluje

zasadniczo taka samg materie jak przepis uchylony.
Niniejszy Raport Roczny za rok 2019 winien by¢ czytany z:

(i) jednostkowym sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2019 oraz za rok
2018,

(ii) sprawozdaniami okresowymi (jesli zostaty sporzadzone i udostepnione),

(iii) informacjami i dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej m.st. Warszawy

www.bip.warszawa.pl lub podanymi w innej formie do publicznej wiadomosci.
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II. Dokonania emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art.37 ust.1 pkt.2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz.U.
z 2019 r. poz.861 j.t., z p6zn.zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato
opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod

adresem:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2

019/Sprawozdanie _z wykonania budzetu/Kompendium/default.htm.

Realizacja budzetu m.st. Warszawy za rok 2019 zamkneta sie deficytem w kwocie

606 mIn zt wobec planowanego deficytu na poziomie 1,765 mid zt.

Realizacja dochodéw w wysokosci 18,109 mld zt oznacza wykonanie planu na poziomie
100,7%. W stosunku do 2018 r. dochody byty wyzsze o0 6,3%, tj. 0 1,068 mld zi.

Poniesione wydatki w kwocie 18,715 mld zt byty nizsze od planowanych o 5,2 pkt%.
W pordéwnaniu do 2018 r. wydatki wzrosty o 12,6%. Na wydatki biezace przeznaczono $rodki
w wysokosci 16,340 mld zt, co oznacza odchylenie w dot od planu o 4,2 pkt% oraz wzrost
w poréwnaniu z 2018 r. 0 13,2%. Wydatki majatkowe osiggnety kwote 2,375 mid zi, tj. nizszq
od planowanej o 11,7pkt%.W stosunku do poziomu 2018 r. nastgpit wzrost wydatkéw o 8,5%.

Zadtuzenie wg stanu na koniec 2019 r. wyniosto 3,896 mld zt i byfo nizsze w stosunku do
konca 2018 r. 0 674 mln zt. W relacji do zrealizowanych dochoddw zadtuzenie stanowito 21,5%.

Zrealizowane wydatki majatkowe obejmowaty finansowanie inwestycji ogdlnomiejskich
i dzielnicowych oraz wydatki kapitatowe. Na inwestycje ogdlnomiejskie w 2019 r. wydatkowano
$rodki w wysokosci 1,588 mld zt, natomiast na inwestycje realizowane przez dzielnice kwote

735,9 min zt. Pozostate wydatki majatkowe wyniosty 51,2 min zt.

Wartos¢ projektdédw inwestycyjnych wspoétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta
1,006 mld zt. Dofinansowanie unijne do projektéw inwestycyjnych w 2019 r. wyniosto
548 min zi.

Najwieksze naktady finansowe zostaty poniesione w 2019 roku na nastepujace inwestycje:
= 904,5 min zt - Projekt i budowa II linii metra,
= 50,4 min zt - Budowa Szpitala Potudniowego,
= 39,5 mlIn zt - Pozyskanie nieruchomosci pod inwestycje drogowe,

* 34,9 min zt - Przebudowa (rozbudowa) ul. Gtebockiej na odc. od ul. Podwdjnej do ul.

Berensona,

*= 33,5 min zt - Przebudowa ul. Wat Miedzeszynski na odc. od ronda z ul. Trakt Lubelski do wezta
z planowang trasa ekspresowq S2,

1 W zwigzku ze zniesieniem od 1 lipca 2019 r. kryterium dochodowego uprawniajacego do otrzymania $wiadczenia
na pierwsze dziecko z Programu ,,Rodzina 500 Plus”, kwota dotacji na ten cel przekazana z budzetu panstwa w 2019 r. i kwota
wydatkdéw zwigzanych z realizacjq Programu poniesionych w 2019 r. byty wyzsze o 596 min zt niz w 2018 r., tj. wzrosty z kwoty
796 min zt w 2018 r. do kwoty 1,392 mid zt w 2019 r.
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= 32,2 mIn zt - Wykup nieruchomosci do zasobu m.st. Warszawy,

» 31,2 min zt - Modernizacja ciggu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa - granica miasta,
= 28,4 min zt - Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej,

= 26,6 min zt - Budowa szkoty podstawowej wraz z infrastrukturg przy ul. O$ Krélewska,

= 25,6 min zt - Budowa szkoty podstawowej wraz z infrastrukturg przy ul. Ruskowy Bréd i ul.

Verdiego,
= 24,3 min zt - Przebudowa ul. Trakt Lubelski na odcinku od ul. Zwolenskiej do ul. Borowieckiej,
= 22,2 min zt - Budowa zespotu szkolnho-przedszkolnego przy ul. Gilarskiej,

= 20,3 min zt - Budowa budynku komunalnego przy ul. Odrowgza z pomieszczeniami dla

przedszkola i poradni psychologiczno-pedagogicznej,
= 19,8 miIn zt - Przebudowa i budowa sygnalizacji $wietlnych wraz z infrastrukturg towarzyszaca,
* 19,7 mln zt - Budowa przychodni ze szpitalem jednodniowym w Dzielnicy Biatoteka i in.

Inwestycje lokalne o charakterze transportowo-komunikacyjnym, w zakresie tadu
przestrzennego i gospodarki nieruchomosciami, gospodarki komunalnej i ochrony $rodowiska,
bezpieczenstwa i porzadku publicznego, kultury i ochrony dziedzictwa kulturowego, edukacji,
ochrony zdrowia i pomocy spotecznej zwigzane byly z poprawg standardu zycia mieszkancow

oraz funkcjonowania w miescie.

Perspektywy rozwoju Miasta w najblizszym czasie okreslone sq w budzecie na rok 2020

przyjetym Uchwatg Rady m.st. Warszawy Nr XXIV/683/2019 z dnia 13 grudnia 2019 r. ze zm.

Do kluczowych inwestycji przewidzianych do realizacji ze $rodkéw budzetu m.st. Warszawy na

rok 2020 rok nalezg nastepujace zadania:

— projekt i budowa II linii metra - 934,9 min zi,

— budowa Szpitala Potudniowego - 136,0 min zi,

— budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej - 59,1 min zi,

— pozyskanie nieruchomosci pod inwestycje drogowe — 55,8 min zi,

- modernizacja ciggu ulic Marsa -Zotnierska - 55,2 min zi,

- rewitalizacja Osrodka Hutnik - 44,5 min zi,

— budowa kolektora ttocznego dla potudniowych dzielnic Warszawy - 43,1 min zt i in.

Z powodu ograniczen aktywnosci gospodarczej wynikajacych ze stanu epidemii COVID-19
w okresie od stycznia do kwietnia br. dochody budzetowe (w tym gtéwnie podatki dochodowe PIT i
CIT, a takze podatki od czynnosci cywilno-prawnych oraz podatki i optaty lokalne) ulegty obnizeniu.
Obecnie trudno jest jeszcze oszacowac poziom ubytku podstawowych dochoddw podatkowych
w skali rocznej, wstepne szacunki wskazuja, ze wptywy do budzetu Miasta w 2020 roku mogg by¢

nizsze o co najmniej 2 mid zt.

Warszawa podejmuje szereg dziatan majacych na celu ztagodzenie negatywnych skutkéw
ograniczenia dziatalnosci gospodarczej dla przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$é na terenie

Miasta (w ramach zaréwno istniejgcych wczesniej mozliwosci prawnych, jak i zmian
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wprowadzanych przez rzad w zwigzku z epidemia). W krdtkim okresie moze to obnizy¢ wptywy
z dochodéw podatkowych, jednak w dtuzszej perspektywie pozwoli¢ na relatywnie szybkie
odtworzenie poziomu aktywnosci po zakonczeniu epidemii (w przyp. przedtuzenia termindéw
ptatnosci dochody Miasta w skali roku powinny pozostaé na niezmienionym poziomie).

W szczegdlnosci dziatania dotyczq:

e w stosunku do przedsiebiorstw bedacych podatnikami podatku od nieruchomosci, ktérych
ptynnos¢ finansowa ulegta pogorszeniu w zwigzku z ponoszeniem negatywnych konsekwencji
ekonomicznych z powodu COVID-19, przesuniecia o 90 dni termindéw ptatnosci rat tego podatku
przypadajacych w kwietniu, maju i czerwcu 2020 r.,

e analogiczne zmiany dotyczace termindw ptatnosci wprowadzono réwniez dla organizacji NGO
e ulg w zakresie naleznosci cywilnoprawnych, w tym mozliwosci obnizenia czynszu,

e innych ulg dla przedsiebiorcéw, w tym zawieszenia pobierania optat za parkowanie dla

pracownikéw stuzby zdrowia i in.
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SYTUACIA FINANSOWA EMITENTA

II.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2019 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu

m.st. Warszawy za 2019 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

II.1.1. Dane ogdlne

TAB. 1. DANE OGOLNE W LATACH 2018 i 2019 [w min zt/EUR]

Lp. Wyszczegotnienie 2018 Zor 2%‘;.'1972311
min zt min EUR¥* min zt min EUR¥* %

A |DOCHODY OGOLEM 17 041,3 3963,1 18 109,4 4 252,5 106,3
A.1 |DOCHODY BIEZACE 16 320,3 37954 17 432,3 4 093,5 106,8
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 721,0 167,7 677,1 159,0 93,9

B |WYDATKI OGOLEM 16 622,3 3 865,7 18 715,0 4 394,7 112,6
B.1 |WYDATKI BIEZACE 14 433,2 3 356,6 16 340,0 3837,0 113,2
B.1.1|KOSZT OBSLUGI ZADLUZENIA 204,4 47,5 180,8 42,5 88,5
B.2 |WYDATKI MAJATKOWE 2189,1 509,1 2 375,0 557,7 108,5

C |NADWYZKA/DEFICYT [A - B] 419,0' 97,4 -605,6 -142,2 -144,5

D |WYNIK BIEZACY [A.1 - B.1] 1887,1 ( 438,9 1092,3 256,5 57,9

WYNIK MAJATKOWY [A.2 - B.2] -1 468,1 [ -341,4 -1 697,9 -398,7 115,7

F |PRZYCHODY OGOLEM 3879,0 902,1 3741,1 878,5 96,4

G |ROZCHODY OGOLEM 2039,4 474,3 673,8 158,2 33,0

H |WYNIK BUDZETU 2 258,6' 525,3 2 461,7 578,1 109,0

* Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2018 (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dziert 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN)

WYK. 1. PLANOWANE I WYKONANE DOCHODY, WYDATKI, DEFICYT BUDZETOWY M.ST. WARSZAWY

W 2019 ROKU [w min zi]

25000
20 000 17 985
15 000
10 000

5000

18109

18715

-5000

Dochody ‘ Wydatki ‘

-1765
Deficyt

- 606
Dochody ‘ Wydatki ‘ Deficyt

Wykonanie
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I1.1.2. Dochody biezace

TAB. 2. DOCHODY BIEZACE W LATACH 2018 - 2019 [w min zi/ EUR]

Wyszczegoinienie 208 2o 2%‘;l19a/n;:)k1a8
min zt min EUR* min zt min EUR* %

DOCHODY BIEZACE RAZEM 16 320,3 3795,4| 17 432,3 4 093,5 106,8
DOCHODY WLASNE 12 789,6 2 974,3 13 006,7 3 054,3 101,7
Podatki i optaty ogdfem 25254 587,3 2 567,8 603,0 101,7
o B pemowtacych 6 658,0 1 548,4 7 288,9 1711,6 109,5
Dochody z mienia 1261,3 293,3 1143,2 268,5 90,6
e biletw komunikacji 875,4 203,6 906,4 212,8 103,5
Pozostate 1 469,5 341,7 1100,4 258,4 74,9
TRANSFERY 3 530,7 821,1 4 425,7 1 039,3 125,3
Subwencja ogdina 2011,2 467,7 2 261,5 531,1 112,4
Dotacje celowe z budzetu panstwa 1479,3 344,0 2116,1 496,9 143,0
Pozostate w tym $rodki z UE 40,2' 9,3 48,1 11,3 119,7

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzief 31.12.2018 (1 EUR = 4,3000 PLN) i 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN)

WYK. 2. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PIT W LATACH 2009 - 2019 [w min zi]

Dochody z PIT w latach 2009 - 2019 (w mlin z})

7000

6 314
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- 3000
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c
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3 1000

0
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WYK. 3. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z CIT W LATACH 2009 - 2019 [w mlin zi]
Dochody z CIT w latach 2009-2019 (w min z})
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WYK. 4. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PODATKU OD NIERUCHOMOSCI W LATACH 2009 - 2019
[w min zi]

Dochody z podatku od nieruchomosci w latach 2009-2019 (w min zt)

1400 -
1233 1265

6 1176

1130 1137 115

Juny
[
o
[==]

1081

w min zl, ceny biezace

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

WYK. 5. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z PCC W LATACH 2009 - 2019 [w min zi]

Dochody z PCC w latach 2009-2019 (w min zt)
700 -
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400

300

200

w min zl, ceny biezace

100
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WYK. 6. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY BILETOW KOMUNIKACJII MIEJSKIEJ]
W LATACH 2009 - 2019 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy biletow komunikacji miejskiej w latach 2009-2019
(w min zth)

1000 -
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800
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400

200

w min zl, ceny biezace
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I1.1.3. Wydatki biezace wg rodzaju

TAB. 3. WYDATKI BIEZACE WG RODZAJU W LATACH 2018 - 2019 [w min zi/ EUR]

Dynamika
e - 2018 2019
Wyszczegoéinienie 2019/2018
min zt min EUR* min zt min EUR* %

Wydatki biezace, w tym: 14 433,2| 3 356,6| 16 340,0 3 837,0 113,2
Wynagrodzenia i skfadki od nich naliczane 4 669,6 1 086,0 5223,0 1226,5 111,9
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan
S 59443 1 382,4 6 473,3 1520,1 108,9
Dotacje na zadania biezace 2279,3 530,1 2521,4 592,1 110,6
w tym: wplata na cze$¢ rownowazacy
subwencji ogdinej 935,6 217,6 1 051,3 246,9 112,4
Swiadczenia na rzecz 0s6b fizycznych 1 292,6 300,6 1 895,5 445,1 146,6
Wydatki na programy finansowane z UE 42,9 10,0 45,9 10,8 107,0
Koszt obstugi diugu 204,4 47,5 180,8 42,5 88,5
Poreczenia i gwarancje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

*Do obliczern wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzier 31.12.2018 (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN)

WYK. 7. WYDATKI BIEZACE M.ST. WARSZAWY NA EDUKACJE W LATACH 2009-2019 [w min zt]

Wydatki biezace na edukacje w latach 2009-2019 (w min zl)
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WYK. 8. WYDATKI M.ST. WARSZAWY NA ZAKUP USLtUG PRZEWOZOWYCH KOMUNIKACJII MIEJSKIEJ
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WYK. 9. WPLATY M.ST. WARSZAWY DO BUDZETU PANSTWA NA RZECZ SUBWENCJI OGOLNEJ
W CZESCI ROWNOWAZACE] (TZW. JANOSIKOWE) W LATACH 2009-2019

Wplaty m.st. Warszawy do budzetu panstwa na rzecz subwencji ogélnej
W czesci rownowazacej (tzw. janosikowe) (w min zt)
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828
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400
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I1.1.4. Dochody majatkowe
TAB. 4. DOCHODY MAJATKOWE W LATACH 2018 - 2019 [w mlin zi/ EUR]
Dynamika
AP 2018 2019
Wyszczegotnienie 2019/2018
min zt min EUR* min zt min EUR* %

Dochody majatkowe razem 721,0 167,7 677,1 159,0 93,9
Dochody wiasne 116,5 27,1 104,8 24,6 90,0
Wptyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 94,6 22,0 62,2 14,6 65,8
Zbyci,e praw majatkowych - sprzedaz udziatéw 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0
w spotkach
Wplywy z przeksztaicenia pra’m‘/a uzytkowania 10,4 2,4 38,2 9,0 367,3
wieczystego w prawo wtasnosci
Pozostate 10,9 2,5 4,4 1,0 40,4
Transfery 604,5 140,6 572,3 134,4 94,7
SroQki na dofinansowanie projektqw 576,6 134,1 547,6 128,6 95,0
realizowanych w ramach programéw UE
Dot_acje celo_we z budzetu panstwa otrzymane 7,1 1,7 4,7 1,1 66,2
na inwestycje
Pozostate 20,8 4,8 20,0 4,7 96,2

*Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dziert 31.12.2018 (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dzier 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN)

WYK. 10. DOCHODY M.ST. WARSZAWY ZE SPRZEDAZY LOKALI I NIERUCHOMOSCI
W LATACH 2009 - 2019 [w min zi]

Dochody ze sprzedazy nieruchomosci i lokali w latach 2009-2019 (w mln z})
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WYK. 11. DOCHODY M.ST. WARSZAWY Z UNII EUROPEJSKIEJ W LATACH 2009 - 2019 [mIn zi]

Dochody z Unii Europejskiej w latach 2009-2019 (w min zt)

1400 |
1200 A 1091 1163
1000 A
800 - 665 630 718

577
600 - 548

372 439

400 - 234

200

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

I1.2. Zadiuzenie

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2019 r. wyniosty tgcznie 673,8 min zt
i obejmowaty wykup wyemitowanych w 2009 r. 10-letnich obligacji o wartosci 600 min zt oraz raty
kapitatowe od zaciggnietych kredytéw.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. zobowigzania m.st. Warszawy wyniosty 3,896 mid zt,

z czego kredyty stanowity kwote 2.895,9 min zt, obligacje krajowe 999,4 min zi, roznice stanowity

pozostate zobowigzania wymagalne.

I1.2.1. Tabela syntetyczna

TAB. 5. TABELA SYNTETYCZNA ZADLUZENIA W LATACH 2018 - 2019 [w min zi/ EUR
Wyszczegbinienie 2018 2019 2%y1n9a/n21:)|;-a8

min zt min EUR* min zt min EUR* w %

Stan na koniec roku 4 569,3 1 062,6 3 895,7 914,8 85,3

Stan na poczatku roku 5126,1 1192,1 4 569,3 1073,0 89,1

Przychody z tytutu finansowania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Zaciagniete kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Emisja obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sptata zobowiazan 556,9 129,5 673,8 158,2 121,0

Sp’fata rat kapitatowych z tytutu kredytéw i 256,9 59,7 73,8 17,3 28,7

pozyczek

Wykup obligacji 300,0 69,8 600,0 140,9 200,0

Réznice kursowe/zobowigzania wymagalne 0,1 0,0 0,2 0,0 200,0

* Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 31.12.2018 (1 EUR = 4,3000 PLN) i na dzien 31.12.2019 (1 EUR = 4,2585 PLN)
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Wedtug stanu na koniec 2019 r. zobowigzania Miasta z tytutu kredytéw obejmowaty umowy z

miedzynarodowymi instytucjami finansowymi BRRE i EBI. Miasto posiada obecnie dwa programy

emisji obligacji. Ustanowiony w 2020 r. (w miejsce Programu z 2009 r.) - Program Emisji Obligacji

na rynku krajowym na kwote do 3 mild PLN oraz program EMTN na kwote do 1,3 mld EUR. W latach

2009-2011 wyemitowano osiem serii obligacji, w tym siedem emisji na rynku krajowym.

I11.2.2. Wskazniki zadluzenia

TAB. 6. WSKAZNIK ZADLUZENIA W LATACH 2016 - 2019 [w %]

Wskaznik 2016 2017 2018 2019
wykonanie
%
Wzrost zobowigzah ogdtem (r/r) -3,1 -9,7 -10,9 -14,7
Udziat zadluzenia w walutach obcych 0,1 0,1 0,0 0,0
Zobowigzania ogdtem/Dochody ogéem 38,6 33,1 26,8 21,5
Zobowigzania ogdtem/Dochody biezace 41,1 34,4 28,0 22,3
Zobowigzania ogdtem/Nadwyzka operacyjna 4,3 3,3 2,4 3,6
Obstuga zadtuzenia/Dochody ogdtem 2,8 5,0 4,5 4,7
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 3,0 5,2 4,7 4,9
Odsetki/Dochody biezace 1,7 1,5 1,3 1,0

WYK. 12. STAN ZADLUZENIA NA KONIEC ROKU I RELACJA ZADLUZENIA DO DOCHODOW

W LATACH 2009 - 2019 [w min z}, w %]
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I1.2.3. Prognoza diugu na lata 2020-2023

Prezentowane dane sg zgodne ze zmianami w Wieloletniej Prognozie Finansowej
m.st. Warszawy na lata 2020-2050 oraz budzecie na rok 2020 wprowadzonymi w dniu 14 maja

2020 r. uchwatami Rady m.st. Warszawy Nr XXX/859/2020, Nr XXX/860/2020.

Zmiany prognozy gtéwnych kategorii budzetu i WPF wprowadzone w maju nie uwzgledniajg
wptywu epidemii COVID-19 na realizacje dochoddéw i wydatkéw Miasta. Ogétem dochody
m.st. Warszawy za okres styczen-kwiecien 2020 r. na podstawie sprawozdan budzetowych
wyniosty ok. 31,6% planowanych dochodéw m.st. Warszawy za 2020 r., a w analogicznym okresie
2019 r. wyniosty ok. 36,4%. Natomiast przewidywane dochody m.st. Warszawy za okres styczen-
maj 2020 r. wyniosg ok. 38,7% planowanych dochodéow m.st. Warszawy za 2020 r., a w
analogicznym okresie 2019 r. wyniosty ok. 43,8%. Petna ocena negatywnego wptywu epidemii na
sytuacje finansowq Miasta bedzie mozliwa w kolejnych miesigcach 2020 r. po publikacji niniejszego

raportu.

Limit obstugi zadtuzenia obliczony zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych
przedstawiony zostat wg stanu prawnego na koniec maja 2020 r. W konsekwencji raport nie
uwzglednia wprowadzonych, ustawg o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych
udzielanych na zapewnienie ptynnosci finansowej przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19

oraz o zmianie niektérych innych ustaw - tzw. Tarcza 4.0, zmian w sposobie kalkulacji limitu

obstugi dtugu z art. 243 ufp.

TAB. 7. PROGNOZA DLUGU NA LATA 2020- 2023 [w min zi]

e T 2020 2021 2022 2023
plan prognoza
w min zt
Dochody ogétem 19 686,8 21 066,9 20 713,0( 20 498,8
Wydatki ogétem 22 567,3 22 985,4| 22 009,4| 20 694,5
w tym koszty obsiugi zadluzenia 278,7 399,6 472,1 479,0
Deficyt/Nadwyzka -2 880,5 -1918,5 -1 296,4 -195,6
Przychody zwrotne 1 853,2 1 863,1 1 498,6 411,0
Splaty rat kapitatowych 942,6 398,0 202,2 215,4
Zobowiazania ogétem 4 806,0 6 271,0 7 567,5 7 763,1
Wskaznik zadtuzenia* 24,4% 29,8% 36,5% 37,9%
Limit obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 11,2% 7,1% 4,1% 4,2%
Wskaznik obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 7,4% 4,4% 3,5% 3,4%

* Wskaznik/limit obstugu zadtuzenia obliczony zg. z art.243 ustawy o finansach publicznych z uwzgl. ustawowych wylaczen wg stanu prawnego

obowigzujacego na koniec maja 2020 r.
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I1.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Na etapie planowania budzetu i przygotowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej

identyfikowane sg ryzyka, ktore mogq wptyna¢ negatywnie na przyjete wartosci. Do

najwazniejszych zidentyfikowanych ryzyk finansowych Miasta nalezy zaliczy¢:

ryzyko spadku dochoddw Miasta w nastepstwie epidemii COVID-19 spowodowane ograniczeniem

aktywnosci gospodarczej. Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci wptywow z tyt. udziatow
w podatkach dochodowych od 0sdéb fizycznych i prawnych oraz podatku od czynnosci

cywilnoprawnych majacych duzy, tj. 40% udziat w dochodach Miasta.

ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z op6znieniem funduszy z UE przeznaczonych

na wspotfinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektéw unijnych,

ryzyko stopy procentowej, moggce wptynaé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami

zwigzanymi z obstugg zadtuzenia,

ryzyko wzrostu kosztu pozyskiwania kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach
finansowych, mogace wptynac na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi

z obstuga zadtuzenia,

ryzyko dtugotrwatego spadku wartosci PLN, mogace skutkowa¢ konsekwencjami opisanymi
w poprzednim punkcie oraz zaréwno w krétkim, jaki i w dtugim okresie ewentualnym

zwiekszeniem kosztow prowadzonych inwestycji,

ryzyko zmiany przepiséw prawnych, mogace wptynac na ograniczenie dochoddw jednostek
samorzadu terytorialnego lub natozenie na j.s.t. dodatkowych zadan bez adekwatnego

zwiekszenia dochoddw,

ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptyngé na zwiekszenie wydatkéw
zwigzanych z koniecznoscig przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi

skutkami oddziatywania zdarzen o charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczy¢, ze ryzyka mogg jednoczesnie tworzy¢ szanse, na przyktad pogorszenie sie

sytuacji gospodarczej moze oznaczac wzrost konkurencji i tym samym w niektorych obszarach

spadek kosztdéw realizacji inwestycji.

Stopien zabezpieczenia Miasta przed ryzykiem w latach 2017-2019 przedstawia tabela 8.
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TAB. 8. STOPIEN ZABEZPIECZENIA M.ST. WARSZAWY PRZED RYZYKIEM W LATACH 2017- 2019

Ryzyka

Stopien
realizacji *

Sposab realizacji

Miara

Wartos¢

2017

2018

2019

Ryzyko refinansowania

Zadowalajacy

e Optymalna struktura zadtuzenia

w ramach mix financing, co

oznacza dywersyfikacje ryzyka

zrodet finansowania i termindw
sptat;

Docelowa struktura zadtuzenia:

a) zréznicowanie portfela dtugu,
zawierajgcego obligacje i
kredyty,

b) wydtuzanie $redniego terminu
zapadalnosci dtugu
wyznaczonego wskaznikiem
ATM;

Srednia zapadalno$¢ diugu

maleje (w latach 2017-2019 nie

zaciggnieto zadnych
dtugoterminowych zobowigzan).

W 2019 r. Warszawa podpisata

umowy z EBI i NFOSIGW, ktore

bedg skutkowaty zaciggnieciem
nowych zobowigzan w kolejnych
latach;

Od 2017 r. zadtuzenie z tyt.
emisji obligacji w ogdlnym
zadtuzeniu spadato. W 2017,
2018 i 2019 r. nastgpit wykup
obligacji Miasta (taczna wartosc
wykupu wyniosta 1,2 mid zt);

W latach 2017-2019 zadtuzenie z
tyt. kredytéw i pozyczek w
ogdlnym zadtuzeniu wzrosto;
Uzyskanie bezpiecznego poziomu
wskaznika sptaty zadtuzenia w
relacji do $redniej zapadalnosci
dtugu (wskaznik ten okresla
czas, w jakim Miasto mogtoby
sptaci¢ swoje zadtuzenie, gdyby
jego nadwyzka biezaca
pozostawata na niezmienionym
poziomie i w catosci bytaby
przeznaczona na sptate
zadtuzenia).

Srednia
zapadalnos¢
dtugu (w latach)

- kraj

- zagranica
- razem

oW
[e ) NN ]

DO N
W wu

oONN
w oo

Zadtuzenie z tyt.
emisji obligacji

37,1%

35,0%

26,0%

Zadtuzenie z tyt.
kredytéw
i pozyczek

62,9%

65,0%

74,0%

Wskaznik sptaty
zadtuzenia
(w latach)?2

3,3

2,5

3,6

Ryzyko kursowe

Wysoki

W strukturze rynkowej
preferencja dotyczy zaciggania
zobowigzan w walucie polskiej,
zadtuzanie w walucie obcej
ograniczone i stosowane tylko w
sytuacjach uzasadnionych;
Ryzyko walutowe zostato
wyeliminowane. Udziat
zobowigzan w walutach obcych,
wg stanu na 31 grudnia 2019 r.,
wynosit 0,0%;

zadtuzenie w
walucie krajowej

99,95%

100,0%

100,0%

zadtuzenie w
walucie obcej

0,05%

0,0%

0,0%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

2 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogétem / (Dochody biezgace - Wydatki biezgce)
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Stopien p . . Wartos¢
Ryzyka realizacji * Sposob realizacji Miara 2017 2018 2019
e Jednym z celow polityki dtugu
m.st. Warszawy zrealizowanym ?;Tai;%% 6,0 5,7 4,6
w latach 2018-2019 oraz
planowanym na lata 2020-2024
jest osiggniecie wskaznikéw Duration
poréwnywalnych ze wyemitowanych
v wskaznikami ryzyka Skarbu Y obligacjiy 2,8 24 2,4
% Panstwa (dla poréwnania (w latach)
t duration obligacji i ATR dtugu
9 Skarbu Panstwa wynosi
o 5 odpowiednio 3,601 3,67 w IV o
o o kw. 2019 r.); Zadtuzenie o , . .
E g e W strukturze oprocentowania oprocen}{towanlu 72,0% 73,1% 68,4%
..g preferencja dla zaciagania statym
o zobowigzan na statg stope,
-; utrzymanie minimum 50%
N posiadanego zadiuzenia
[ opartego na statej stopie
procentowej; Zadtuzenie o
e Poprzez rosnacqg skale oprocentowaniu 28,0% 26,9% 31,6%
instrumentow o oprocentowaniu zmiennym
statym systematyczne
ograniczanie ryzyka stopy
procentowej.
Gtéwne instrumenty zarzadzania o
ryzykiem ptynnosci: é_ilénzgcv;lr;a(c:#:tg 500 300 300
e zagwarantowanie wysokiego
g poziomu kredytu w rachunku
g bleza_cy_m - zabezpieczony limit zadtuzenie w
g < w kwocie 300 min z; instytucjach 37,1% | 35,0% | 25,7%
= 2 e lokowanie srodkéw na krajowych
o g oprocentowanych lokatach
X bankowych w walucie PLN w
N bankach z ktérymi Miasto ma
[ podpisang umowe; Zadtuzenie w
« Mix financing - utrzymywanie instytucjach 62,9% | 65,0% | 74,3%

dostepu do $rodkéw z rynku
krajowego i zagranicznego;

zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.
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Ryzyka re?i?zlzgj? % Sposab realizacji
2
$ ° % e Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdlnych bankow, z ktérymi Miasto ma
E% g podpisane umowy;
x 9 = e Okreslone sa takze limity koncentracji dla bankéw;
X
0
o £ — e Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
X
<3 o  Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
5. g g e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem;
g- e Ryzyko operacyjne stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring
E 3 e Stata dbato$¢ o rownomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajacy przestrzeganie
'ﬁ 3, _ limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
3 % -g e e Utrzymywanie $redniego wazonego oprocentowania zadtuzenia zblizonego do
o= 2 szacowanego oprocentowania dtugu Skarbu Panstwa:
820 = ) 2017 2018 2019
ﬁ E: Srednie oprocentowanie zadtuzenia Warszawy 4,03% 3,97% 3,57%
g ) Srednie oprocentowanie dtugu Skarbu Panstwa 3,19% 3,13% 2,85%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.
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OCENY RATINGOWE

III. Rating miedzynarodowy

Ocena ratingu: A2 z perspektywa stabilng

19 grudnia 2019 r. agencja Moody’s potwierdzita ocene wiarygodnosci kredytowej Warszawy,

wyznaczonej w skali miedzynarodowej na poziomie A2 z perspektywa stabilng.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu terytorialnego

w Polsce, rdwna ocenie ratingowej kraju. Kluczowe przestanki dla nadania przez agencje Moody’s ratingu
obejmujg m.in. bezpieczny model zarzadzania finansami Warszawy, umiarkowany poziom zadtuzenia, wysoka
zdolnos$¢ do finansowania zadan inwestycyjnych ze srodkéw wiasnych oraz stabilny poziom ptynnosci

finansowej.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie

agencji ratingowej www.moodys.com.

Ocena ratingu: A- z perspektywa stabilna

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 5 czerwca 2020 roku potwierdzita
diugoterminowy miedzynarodowy rating Miasta dla zadtuzenia w walucie krajowej (Issuer Default

Rating - IDR) na poziomie ,,A-" z perspektywa stabilng.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu terytorialnego
w Polsce, rdwna ocenie ratingowej kraju. Uzasadnienie potwierdzenia ratingu miedzynarodowego przedstawione

przez Agencje jest tozsame z przestankami przedstawionymi dla potwierdzenia ratingu krajowego.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie

na stronie agencji ratingowej http://www.fitchpolska.com.pl.

IV. Rating krajowy

Ocena ratingu: AAA (pol) z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 5 czerwca 2020 roku potwierdzita krajowy
dlugoterminowy rating Miasta na poziomie ,,AAA(pol)” z perspektywaq stabilna. Fitch Ratings
potwierdzit takze dtugoterminowy rating krajowy ,AAA(pol)” dla programu emisji obligacji do kwoty 4 mlid zt

oraz wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu.

Przyznana ocena jest najwyzszg z mozliwych ocen kredytowych w skali krajowej. Decyzja ratingowa
odzwierciedla niezmieniony poglad Fitch, ze w Srednim okresie Warszawa utrzyma dobre wyniki operacyjne oraz
bezpieczne wskazniki dlugu pomimo oczekiwanego pogorszenia koniunktury gospodarczej wywotanego
pandemig Covid - 19 oraz wczesniejszymi decyzjami wiadz centralnych w zakresie obnizenia pierwszego progu

PIT i podwyzek ptac nauczycieli.

Agencja zaliczyta stabilno$¢ dochodoéw i zdolno$¢ do zwiekszania dochoddw Warszawy jako ,$rednig”. Do

kategorii ,mocna” zaliczyta za$ stabilno$¢ w zakresie realizowanych wydatkéw i mozliwosc¢ ich dostosowywania
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do malejacych dochoddéw. Agencja Fitch ocenia obowigzujace w Polsce regulacje dotyczace dtugu oraz
zarzadzania ptynnoscig w JST jako ,$rednie”, jednak polityka zarzadzania dtugiem, ptynnoscig i zobowigzaniami
pozabilansowymi w Warszawie zostata oceniona jako ,mocna”. Agencja ocenita rowniez zarzadzanie ptynnoscig
przez Warszawe jako ,mocne”, pomimo wskazanego braku wsparcia ptynnosci w JST w sytuacjach awaryjnych

ze strony wiadz centralnych.

V. Sprawozdanie finansowe

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2019 rok wraz z opinig biegtego
rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta stotecznego Warszawy za 2019 rok wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie
opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce ,,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy -

Sprawozdania finansowe m.st. Warszawy”.

V.2. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2019 roku do 31.12.2019 roku

Raport z badania sprawozdania finansowego Miasta stotecznego Warszawy za okres od 01.01.2019 roku do
31.12.2019 roku zostanie opublikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce , Budzet i polityka

finansowa m.st. Warszawy "™ - Sprawozdania finansowe m.st. Warszawy”.

V.3. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Miasto sporzadza skonsolidowany bilans zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie rachunkowosci budzetowej z
2017 r. w terminie do dnia 30 czerwca roku nastepujacego po roku budzetowym. Zgodnie rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie okreslenia innych terminéw wypetniania obowigzkéw w zakresie
ewidencji oraz w zakresie sporzadzenia, zatwierdzenia, udostepnienia i przekazania do wtasciwego rejestru, jednostki

lub organu sprawozdan lub informacji termin ten w 2020 roku zostat przedtuzony o 60 dni.

Bilanse skonsolidowane m.st. Warszawy sg publikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce

~Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Bilans skonsolidowany”.

VI. Sprawozdanie z wykonania budzetu

VI.1. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2019

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. z 2019 r. poz. 869
z p6zn. zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane na stronie Biuletynu Informacji

Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod adresem:

http://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet polityka finansowa/wykonanie budzetu/default.htm
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RAPORT ROCZNY EMITENTA ZA ROK 2019

VI.2. Uchwata Skitadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
w sprawie wydania opinii o przediozonym sprawozdaniu z wykonania
budzetu za 2019 rok

Uchwata Nr Wa.174.2020 Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
z dnia 21 kwietnia 2020 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy
sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2019 rok zostata opublikowana na stronie Biuletynu Informacji Publicznej
w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Wykonanie budzetu”:

https://bip.warszawa.pl/Menu przedmiotowe/budzet polityka finansowa v2/wykonanie budzetu/2019/Sprawozdani

e _z wykonania budzetu/Opinia_RIO/default.htm .
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