UCHWALA Nr 4/W/10

Skiadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
z dnia 25 stycznia 2010 roku

w sprawie opinii 0 mozliwoséci wykupu obligacji przez Miasto Stoleczne Warszawa.

Na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 112 ustawy 7z dnia 7 pazdzicrnika 1992
roku o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jednolity z 2001 roku Dz. U, Nr 55,
poz. 577 z pozn. zm.) w zwigzku z art91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o
finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240) - Sklad Orzekajacy Regionalnej
kzby Obrachunkowej w Warszawie:

Przewodniczgca: - Teresa Golebiewska
Czlonkowie: - Bozenna Piotrowska
- Bozena Zych

uchwala, co nastepuje:

§1

Miasto Stoleczne Warszawa posiada mozliwosé  wykupu obligacji w kwocie
999.411.340,00 zl, ktore zamierza wyemitowaé w 2010 roku.

§2

Uzasadnienie stanowi integralng cze$¢ uchwaly.

§3

Od uchwaly stuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej 1zby Obrachunkowej w
Warszawie w terminic 14 dni od dnia jej doreczenia.

UZASADNIENIE

O wydanie opinii w sprawie mozliwosci wykupu obligacji w kwocie 999.41 1.340,00 zt

zwrécita si¢ do Regionalnej 1zby Obrachunkowej w Warszawie Pani Prezydent Miasta

Stotecznego Warszawy pismem Nr PD.UM — 4 — AF — EOC - 3055 — | — ] — 10, ktore

wplynelo do Izby 14 stycznia 2010r.

Wydajac przedmiotowa opini¢ Sklad Orzekajacy Regionalnej 1zby Obrachunkowej w

Warszawie opart si¢ na analizie nastepujacych dokumentdw:

1. uchwaly Nr LXIX/2176/2009 Rady Miasta Stolecznego Warszawy z dnia 17
grudnia 2009 roku w sprawic emisji obligacji nu.st. Warszawy na sfinansowanie
deficytu budzetu m.st. Warszawy w roku 2010.

2. uchwaly Nr LXIX/2173/2009 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 17

grudnia 2009 roku w sprawie uchwalenia budzetu miasta stolecznego Warszawy na
2010 rok .

o]



3. pisma Pani Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy dotyczacego wydania opinii
oraz zakaczonej do niego ,Polityki Dlugu” wraz z prognozg kwoty diugu Miasta na
lata 2010-2033,

4. informacji o wykonaniu budzetu Miasta Stolecznego Warszawy za 2009 rok,

W w/w uchwale w sprawic emisji obligacji Rada Miasta Stolecznego Warszawy
okreslila nastepujgce warunki:

1. Przychody z emisji obligacji na rynku krajowym i zagranicznym o lacznej wartosei
nominalnej nic wyzszej niz 999.411.340 2 przeznaczone zoslang na finansowanie
planowanego deficytu budzetu 2010 roku.

2. Wykup obligacji odbywac si¢ bedzie wedhug ich wartosci nominalnej, odpowiednio
od 2015 do 2025r. Dopuszczono nabycie przez m. ST. Warszawa obligacji na rynku
krajowym przed terminem wykupu w celu ich umorzenia.

3. Ze sprawozdania z wykonania budzetu na 2009 rok wynika, ze dochody Miasta
Stolecznego Warszawy zostaly wykonane w 105,5% wielkosei planowanej, za$
wydatki w 92,8% planu.

4.W uchwale budzetowej na 2010 rok zaplanowano:
- dochody - w wysokogci 10.298.945.321 1,
- wydatki — w wysokosci 12.570.817.122 71,
- deficyt - w wysokosci 2.271.871.801 #
Jako 7rédia sfinansowania deficytu w w/w kwocie Rada Miasta Stolecznego
Warszawy wskazata przychody pochodzgce z:
- sprzedazy papierow warto$ciowych emitowanych

przez miasto w kwocie 999.411.340 zt
- zaciagnietych kredytéw i pozyczek w kwocie  750.000.000 zt
- prywatyzacji majatku wkwocie  12.500.000 7z}

- wolnych $rodkow, jako nadwyzki srodkow pienigznych
na rachunku biezacym budzetu, wynikajacych z
rozliczen kredytéw i pozyczek z lat ubieglych w kwocie 509.960.461 zt.

5. Z zalaczonej do budzetu Miasta Stotecznego Warszawy na 2010 rok prognozy dlugu
wynika, iz zalozony w niej wskaznik wzrostu dochodéw od roku 2015 do roku
2025, tj. w latach w ktorych zgodnie z uchwaly o emisji obligacji dokonywany
bedzie wykup opiniowanych obligacji ksztaltowal sie bedzie w stosunku do roku
poprzedniego na poziomie: 0,56% w 2015 roku; 3,4% w 2016 roku; 4,99% w 2017
roku; 3,37% w roku 2018; 3,37% w 2019 roku; 3,38% w 2020 roku; 3,38% w
2021 roku; 3,38% w 2022 roku; 3,39% w 2023 roku; 3,39% w 2024 roku; 3,4%
w 2025 roku.

6. Laczne obcigzenie jednostki z tytuhu splaty rat kapitalowych i odsctek od pozyczek i
kredytow jus zaciagnictych oraz pozyczek i kredytéw prognozowanych, a takze z
tytulu wykupu obligacji i splaty odsetek od nich stanowity beda w latach 2015 —
2025 od 10,26%, do 2,06%, planowanych w tych latach dochodéw. Z prognozy
diugu wynika, ze wykup obligacji zaplanowany zostal w calod$ci na rok 2020.
Laczne obcigzenia przypadajace do splaty w roku 2020  wynosza 10,26%
planowanych w tym roku dochodéw i mogg ulec zmniejszeniu albowiem z uchwaty
0 emisji obligacji wynika, ze wykup obligacji odbywaé si¢ bedzie jednorazowo w



terminach zapadalno$ci danej emisji tj. w okresie 2015 i 2025. W zwigzku z tym
obciazenie jednostki splatami kredytow i pozyczek oraz wykupu obligacji w latach
2015-2025 moze ulec zmianie.

Dlug Miasta, o ktérym mowa w art. 170 ustawy o finansach publicznych wg
przedstawionej prognozy na koniec 2020 roku tj. w okresie wykupu obligacji
uksztaltuje si¢ na poziomie 3.895.373.337 zL co stanowi 20,41% planowanych
dochoddw,

Reasumujge, Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
stwierdza, iz analiza przedlozonych przez Miasto Stoleczne Warszawa dokumentdw
wskazuje na spelnienic wymogéw prawnych zawartych w art. 169 i art. 170 ustawy z
dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych tzn., ze kwoty rocznych
zobowigzan z tytulu splaty rat pozyczek i kredytow wraz z odsetkami oraz z tytulu
wykupu obligacji i splaty odsetek od nich oraz potencjalnych splat kwot wynikajacych
z udzielonych porgczen nie przekroczg w roku 2020 granicy 15% prognozowanych
dochodow, a faczna kwota dlugu jednostki na koniec 2020 roku miesci sig w
granicach 60% jej dochodéw.

Przy zalozeniu pelnej lub zblizonej do planu realizacji wielkosci przyjetych w
opracowanej przez jednostke prognozie dochoddéw i zadluzenia, Miasto Stoleczne
Warszawa posiada¢ bedzie — w ocenie Skladu Orzekajacego — mozliwos¢ wykupu w
roku 2020 planowanych do emisji obligacji.
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