UCHWALA Nr 127/W/09

Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie
Z dnia 28 maja 2009 roku

w sprawie opinii o0 mozliwo$ci wykupu obligacji przez Miasto Stoleczne Warszawa.

Na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992
roku o regionalnych izbach obrachunkowych (tekst jednolity z 2001 roku Dz. U. Nr 55,
poz. 577 z pbin. zm.) w zwiazku z art. 83 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku o
finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104) - Sklad Orzekajgcy Regionalnej
Izby Obrachunkowej w Warszawie:

Przewodniczaca: - Teresa Gol¢gbiewska
Czlonkowie: - Bozenna Piotrowska
- Bozena Zych

uchwala, co nastgpuje:

§1

Miasto Stoteczne Warszawa posiada mozliwos’,é' wykupu obligacji w kwocie
1.500.854.398 zl, ktore zamierza wyemitowac w 2009 roku.

§ 2

Zgodnie z wymogiem art.83 ust.3 ustawy o finansach publicznych opini¢ niniejsza
nalezy poda¢ do wiadomosci podmiotom, do ktérych kierowana jest oferta nabycia
obligacji.

§3

Od uchwaly stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dnia jej dor¢czenia.

UZASADNIENIE

O wydanie opinii w sprawie mozliwosci wykupu obligacji w kwocie 1.500.854.398 zi
zwroécila si¢ do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie Pani Prezydent Miasta
Stolecznego Warszawy.

Wydajac przedmiotowa opini¢ Sklad Orzekajacy Regionalnej I1zby Obrachunkowej w
Warszawie opart si¢ na analizie nastgpujacych dokumentéw:

1. uchwaty Nr XL.V/1408/2008 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 11 grudnia
2008 roku w sprawie emisji obligacji m.st. Warszawy oraz okreslenia zasad ich
nabywania, zbywania i wykupu, a takze uchwal zmieniajacych tj. Nr
XLVII/1452/2009 z dnia 19 stycznia 2009 roku oraz Nr LIII/1612/2009 z 23
kwietnia 2009r.



2. uchwaty Nr XL.V/1407/2008 Rady Miasta Stolecznego Warszawy z dnia 11 grudnia
2008 roku w sprawie uchwalenia budzetu miasta stolecznego Warszawy na 2009
rok z p6z.zm.

3. pisma Pani Prezydent Miasta Stolecznego Warszawy z dnia 4 maja 2009 roku
dotyczacego wydania opinii oraz zalaczonej do niego ,Polityki Diugu” wraz z
prognoza kwoty dtugu Miasta na lata 2009-2033,

4. informacji o wykonaniu budzetu Miasta Stolecznego Warszawy za 2008 rok oraz I
kwartale 2009r, a takze wykonaniu dochodéw w latach 2005-2008.

W w/w uchwatach w sprawie emisji obligacji Rada Miasta Stolecznego
Warszawy okreslita nastgpujace warunki:

1. Przychody z emisji obligacji na rynku zagranicznym lub krajowym o lacznej
warto$ci nominalnej nie wyzsza niz 1.500.854.398 zl przeznaczone zostang na
finansowanie planowanego deficytu budzetu 2009 roku, w tym realizacje wydatkow
majatkowych.

2. Wykup obligacji odbywa¢ si¢ bedzie wedtug ich warto$ci nominalne;j, jednorazowo
w terminach zapadalno$ci danej emisji, przy czym wykup obligacji emitowanych na
rynku zagranicznym zaplanowano na lata 2014 i 2019 natomiast wykup obligacji
emitowanych na rynku krajowym zaplanowano na lata 2014-2021.

3. Ze sprawozdania z wykonania budzetu na 2008 rok wynika, ze dochody Miasta
Stotecznego Warszawy zostaly wykonane w 103,2% wielkoSci planowanej, za$
wydatki w 93,14% planu, wydatki biezace wykonano w 95,7% planu za$ wydatki
majatkowe w 84,1% planu. W I kwartale 2009 roku dochody zostaly wykonane, w
24,7% wiekosci planowane;j tj. odpowiednio do uptywu czasu.

Realizacja dochodéw w latach 2005-2008 przedstawia si¢ nastgpujaco:

2005 rok - 7.335.601.370 zt i wzrosty 0 22,6% w stosunku do roku poprzedniego
2006 rok - 8.575.572.545 zt i wzrosty o 16,9% w stosunku do roku poprzedniego
2007 rok - 9.751.470.692 zt i wzrosty o 13,7% w stosunku do roku poprzedniego
2008 rok - 10.256.992.692 zt i wzrosty o 5,2% w stosunku do roku poprzedniego

4.W uchwale budzetowej na 2009 rok z uwzglednieniem dokonanych zmian wg stanu
na dzien 18 maja 2009r. zaplanowano:
- dochody — w wysokosci 10.237.843.378 zi,
- wydatki — w wysokosci 12.720.779.350 zi,
- deficyt - w wysokosci 2.482.935.972 7k

Jako Zrédia sfinansowania deficytu w w/w kwocie Rada Miasta Stolecznego
Warszawy wskazata przychody pochodzace z:
- sprzedazy papierow wartosciowych emitowanych

przez miasto w kwocie 1.500.854.398 zi
- 7 zaciagnietych kredytow i pozyczek w kwocie 691.746.503 zt
- prywatyzacji majatku w kwocie  19.500.000 zt

- wolnych $rodkow, jako nadwyzki srodkow pienigznych
na rachunku biezacym budzetu, wynikajacych z
rozliczen kredytow i pozyczek z lat ubieglych w kwocie 251.765.645 zi.
Ponadto Gmina zaplanowala zaciagniecie kredytow i pozyczek na splate
wczesniejszych zobowiazan w kwocie 208.253.497 zt.



5. Z zalaczonej do budzetu Miasta Stolecznego Warszawy na 2009 rok prognozy dhugu
wynika, iz zalozony w niej wskaznik spadku/wzrostu dochodéw od roku 2009 do
roku 2021, tj. w ktérych dokonywany bedzie wykup opiniowanych obligacji
ksztaltowal si¢ bedzie odpowiednio w stosunku do roku poprzedniego na poziomie:
spadek o 1,56% w 2011 roku, w pozostatych latach wzrost o: 2,9% w 2009
roku,14,3% w 2010 roku, 7,3% w 2012 roku, 4,4% w 2013 roku, 0,17% w 2014
roku, 2,7% w 2015 roku, 3,08% w 2016 roku, 3,08% w 2017 roku, 3,09% w 2018
roku, 3,78% w 2019 roku, 2,4% w 2020 roku i 2,1% w 2021 roku.

FLaczne obciazenie jednostki z tytulu splaty rat kapitalowych i odsetek pozyczek i
kredytéw juz zaciagnietych oraz pozyczek i kredytéw prognozowanych, a takze z
tytulu wykupu obligacji i splaty odsetek od nich stanowily beda w roku 2014 — 2021
od 5,53%, do 13,97%, planowanych w tych latach dochodéw. Obciazenie z tytulu
wykupu obligacji zaplanowane zostalo w catosci w roku 2019 i wynosi 13,97%
planowanych w tym roku dochodéw i moze ulec zmniejszeniu albowiem z uchwaly
o emisji obligacji wynika, Ze wykup obligacji odbywac si¢ bedzie jednorazowo w
terminach zapadalno$ci danej emisji tj. w okresie 2014 i 2019 (na rynku
zagranicznym) oraz 2014 i 2021 (na rynku krajowym). W zwiazku z tym obciazenie
jednostki z tytulu wykupu obligacji w latach 2014-2021 moze ulec zmianie.

Dhug Miasta, o ktérym mowa w art. 170 ustawy o finansach publicznych wg
przedstawionej prognozy na koniec lat 2009-2019 uksztaltuje si¢ nastgpujaco:

- 2009 rok — 4.450.216.944 z1, co stanowi 43,6% planowanych dochodow,
- 2010 rok — 5.127.462.944 z1, co stanowi 44,0% planowanych dochodow,
-2011 rok —6.305.662.944 z1, co stanowi 54,9% planowanych dochodéw,
- 2012 rok — 6.748.774.273 z, co stanowi 54,8% planowanych dochodow,
- 2013 rok —7.047.118.175 z1, co stanowi 54,8% planowanych dochodéw,
- 2014 rok — 7.032.420.432 zi, co stanowi 54,6% planowanych dochodow,
- 2015 rok — 6.833.497.919 z1, co stanowi 51,7% planowanych dochoddow,
- 2016 rok — 6.644.658.624 z1, co stanowi 48,7% planowanych dochodow,
- 2017 rok — 6.486.049.646 z1, co stanowi 46,2% planowanych dochodéw,
-2018 rok — 6.327.568.923 z1, co stanowi 43,7% planowanych dochodow,
-2019 rok — 4.671.814.098 z, co stanowi 31,1% planowanych dochodéw,
- 2020 rok —4.181.156.198 z1, co stanowi 27,2% planowanych dochodow,
- 2021 rok — 3.686.891.506 z1, co stanowi 23,5% planowanych dochoddw.

Reasumujac, Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
stwierdza, iz analiza przedlozonych przez Miasto Stoleczne Warszawa dokumentow
wskazuje na spelnienie wymogow prawnych zawartych w art. 169 i art. 170 ustawy z
dnia 30 czerwca 2005 roku o finansach publicznych tzn., ze kwoty rocznych
zobowiazan z tytulu splaty rat pozyczek i kredytow wraz z odsetkami oraz z tytulu
wykupu obligacji i splaty odsetek od nich oraz potencjalnych sptat kwot wynikajacych
z udzielonych porgczen nie przekrocza w roku 2019 granicy 15% prognozowanych
dochodéw, a taczna kwota dlugu jednostki na koniec okresu tj. lat 2009-2021 miesci
sie w granicach 60% jej dochodow.



Majac na uwadze wskaznik wzrostu wykonanych dochodéw w latach 2005-
2008, jak réwniez przy zalozeniu pelnej lub zblizonej do planu realizacji wielkosci
przyjetych w opracowanej przez jednostk¢ prognozie dochodoéw i zadtuzenia, Miasto
Stoleczne Warszawa posiadaé bedzie — w ocenie Skladu Orzekajacego — mozliwos¢
wykupu w roku 2019 planowanych do emisji obligacji.




