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UCHWALA Nr 23/WH11 ‘ |

Skiadu Orzekajacego Ragionaine) lzby Obrachunkowaj
w Warszawie
2 dnia 14 lutego 2011 roku

w sprawie opinii 0 mozliwosci wykupu obligacji przez Miasto Stoleczne Warszawa.

Na podstawie art. 13 pkt 1 i art, 19 ust. 1 i 2 ustawy 2 dnia 7 pazdziernika
1992 roku o regionalinych izbach obrachunkowych (tekst jednolity z 2001 roku Dz, U.
Nr 55, poz. 577 z pogn. zm.) W zwigzku z art91 ust, 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009
roku o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240) - Sklad Orzekajacy
Regionalnej izby Obrachunkowe] w Warszawle;

Przewodniczaca: - Teresa Gotebiewska
Czionkowie: - Lucyna Kusinska
- Bozena Zych

uchwala, co nastepuje:
1

Miasto Stoleczne Warszawa posiada mozliwoéé wykupu obligacii w kwocie
600.000.000 =i, ktére zamierza wyemitowaé w 2011 roku.

§2

Uzasadnienie stanowi integraing czess uchwaly.

g3

Od uchwaly stuzy ocdwolanie do Kolegium Regionalne| izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dniz je] doraczenia.

UZASADNIENIE

O wydanie opinii w sprawie mozliwosci wykupu obligacji w kwocie 500.000.000 z
zwroci sie do Regionalnej 1zby Obrachunkowej w Warszawie Zastgpca Prezydenta
Miasta Stolecznego Warszawy pismem Nr PD.-MAL-30565-1-1-11 ktore wplynelo do
izby 26 stycznia 2011r.

Wydajac przedmiotowa opinie Skiad Orzekajacy Regionalnej lzby Obrachunkoweaj W

Warszawie oparn sie na analizie nastepujacych dokumentow:

1. uchwaly Nr V1/100/2011 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 13 stycznia
2011 roku w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowej miasta stoleczmego
Warszawy na lata 2011-2033;

2. uchwaly Nr VI/101/2011 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 13 stycznia
2011 roku w sprawie budzetu miasta stolecznego Warszawy na 2011 rok .

3. uchwaly Nr VI/102/2011 Rady Miasta Stotecznego WarsZawy z dnia 13 stycznia
2011 roku w sprawie emisji obligacji miasta stolecznego Warszawy na
sfinansowanie deficytu budzeiu m.st. Warszawy w roku 2011,

4. sprawozdan miesigcznych Rb-27S o wykonaniu dochoddw za grudzier 2010 roku -

oraz RB-285 o wykonaniu wydatkow za grudziet 2010.

W wiw uchwale w sprawie emisji obligacji Rada Miasta Stolecznego
Warszawy okreslita nastepujgce warunki:

st2
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1. Przychody z emisji obligacji na rynku krajowym i zagranicznym o {acznej wartosci
nominalnej nie wyZzszej niz 600.000.000 zt przeznaczone zostang na finansowanie
planowanego deficytu budzetu 2011 roku. :

2. Wykup obligacji odbywa¢ sie bedzie wedlug ich wartosci nominalnej, odpowiednio
w 2018 lub 2021r. Dopuszczono nabycie przez m. ST, Warszawa obligacji przed
terminem wykupu w celu ich umorzenia.

3. Ze sprawozdar miesig@cznych o wykonaniu dochadéw i wydatkow budzetu 2010
roku wynika, ze dochody Miasta Stofecznego Warszawy zostalty wykonane w
102,1% wielkosci planowanej, zag wydatki w 92,1% planu.

4.W uchwale budzetowej na 2011 rok zaplanowano;
- dochody — w wysokosci 11.358.489.066 zt,
- wydatki — w wysokos$ci 13.756.560.202 zt,
- deficyt - w wysokosci 2.397.071.136 =z

Jako Zrodia sfinansowania deficytu w wiw kwocie Rada Miasta Stolecznego
Warszawy wskazata przychody pochodzace z:
- sprzedaky papierow wartosciowych emitowanych

przez miasto w kwacie  600.000.000 zt
- zaciagnietych kredytow i pozyczek w kwacie  200.000.000 zt
- prywatyzacji majatku w kwocie  779.500.000 zt

- wolnych srodkdw, jako nadwy2ki $rodkow pienieznych
na rachunku biezacym budzetu, wynikajacych z :
rozliczen kredytow i po2yczek z lat ubieghych w kwocie B17.571.136 zt.

5. Z uchwaly w sprawie Wieloletniej Prognozy Finansowe] m.st. Warszawy na lata
2011-2033 wynika, iz zatozony w niej wskaznik wzrostu dochodoéw w latach 2014-
2033 w stosunku do roku poprzedniego ksztattuje sie na poziomie od 3,7% do
0,6%. W latach 2018 i 2021, w ktorych zgodnie z uchwaig o emisji obligacji
dokonywany bedzie wykup opiniowanych obligacji wskaZnik wzrostu dochodéw
ksztattowat sie bedzie w stosunku do roku poprzedniego na poziomie 2,2%. h

8. Laczne obcigzenie jednostki z tytulu splaty rat kapitatowych i odsetek od pozyczek
i kredylow juz zaciagnietych oraz po2yczek i kredytdw prognozowanych, a takze z
tytutu wykupu obligacji i splaty odsetek od nich stanowity bgeda w roky 2018 —
8,72% a w roku 2021 = 5,23%%, planowanych w tych latach dochodéw. Z WPF
wynika, Ze wykup obligacji zaplanowany zostal w calo$ci na rok 2018. W sytuacji
gdy wykup obligacji nastapl w roku 2021, wowczas wskaZnik zadiuzenia jednostki
podwyzszy si¢ do 7,57% planowanych w tym roku dochodow (bez odsetek).
Indywidualny wskaznik zadhuzenia jednostki wynikajacy z art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009r. wynosi w roku 2018 — 10,98% za$ w roku 2011 — 10,56%.

Reasumujac, Sklad Orzekajacy Reglonalnej izby Obrachunkowej w
Warszawie stwierdza, ix analiza przediozonych przez Miasto Stoleczne Warszawa
dokumentow wskazuje na spehienie wymogoéw prawnych zawartych w art. 243
ustawy z dnia 27 sierpnia 2008 roku o finansach publicznych tzn., Zze kwoty rocznych
zobowigzan z tytuhu splaty rat pozyczek i kredytOdw wraz z odsetkami oraz z tytuty
wykupu ohligacji i sptaty odsetek od nich oraz potencjainych sptat kwot wynikajacych
z udzielonych poreczert nie przekrocza w roku 2018 i 2021  indywidualnego
wskaznika zadluZzenia jednostki. |

Przy zalozeniu petnej lub zblizonej do planu realizacji wielkodci przyjetych w
opracowanej przez jednostke prognozie dochoddw i zadluzenia, Miasto Stoleczne
Warszawa posiada¢ bedzie — w ocenie Skiadu Orzekajacego — mozliwosé wykupu w
roku 2018 tub 2021 planowanych do emisji obligacji.




