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Zadtuzenie bezposrednie

WIELKOSC I STRUKTURA DLUGU ORAZ RATING MIASTA

Stan zadluzenia

Stan zadtuzenia na koniec

II kwartatu 2018r. wyniost

e Zmniejszenie zadluzenia Miasta w 1II
kwartale 2018 roku w stosunku do stanu na

(-1,8% kw/kw) koniec I kwartatu 2018 roku o 86,1 min PLN.

Wykres 1. Stan zadtuzenia m.st. Warszawy (w min PLN) 2014-2018 II kwartat 2018r.
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Relacja zadluzenia do dochodow budzetowych

Zadluzenie na koniec IT kwartatu « Wewnetrzny limit zadtuzenia do
2018r. stanowito dochoddéw Miasta ustalony jest na

poziomie 50%, w celu zapobiezenia
nadmiernego odcigzenia budzetu
sptatami zobowigzan.

dochodow ogodtem

Wykres 2. Relacja stanu zadluzenia do dochodéw ogétem 2014-2018 II kwartat 2018r.
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Wykres 3 Relacja stanu zadtuzenia do dochodow ogétem dla miast Unii Metropolii Polskich
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Zrodto: http://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/dzialalnosc/finanse-publiczne/budzety-jednostek-samorzadu-
terytorialnego/sprawozdania-budzetowe wg. danych za II kwartat 2018r.




Informacja o zadtuzeniu m.st. Warszawy

IT kwartat 2018 r.

Struktura zadluzenia

Wykres 4. Struktura zadluzenia wg miejsca emisji w Wykres 5. Struktura zadtuzenia wg
min PLN tytutow diuznych
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e Warszawa zarzadza dtugiem poprzez kontrole kosztéw i ryzyka. W ramach kontroli ryzyka gtdwna
role przywigzuje do ryzyka stopy procentowej i refinansowania.

e Zrédia finansowania i terminy sptaty sa réznicowane poprzez odpowiedni dobdr instrumentéw
finansowych (kredyty i obligacje).

Obstuga zadtuzenia

Koszty odsetkowe w II Sptata kapitatu w II
kwartale 2018 r. wyniosty kwartale 2018 r. wyniosta

Wykres 6. Koszty odsetkowe m.st. Warszawy w latach 2014-2018 w min PLN II kwartat 2018r.

300 287,1

250 233,2 232,1 226,9
200
150
100 79,9
: -
0
2014 2015 2016 2017 IT kw 2018

Wykres 7. Sptata kapitatu m.st. Warszawy w latach 2014-2018 w min PLN II kwartat 2018r.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM

n RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - NISKIE

71,6% 28,4%

® Oprocentowanie state u Oprocentowanie zmienne

e Miasto wyznaczyto wewnetrzy minimalny cel 50% udziatu zadtuzenia opartego na statg stope
procentowg w zadtuzeniu ogdtem.

e W obecnej strukturze zadtuzenia ryzyko (zmiennosci) stopy procentowej odnosi sie do ok. 30%
zadtuzenia, ktdre zaciggniete zostato na stope zmienng (stan taki utrzymuije sie od 2015 roku).

E RYZYKO WALUTOWE - BRAK

99,97% 0,03%

zobowigzan w PLN zobowigzan w walutach obcych

e Ryzyko walutowe w przypadku zadtuzenia Miasta zostato praktycznie wyeliminowane. Udziat
zadtuzenia w walutach wynosi zaledwie 0,03%.

e Zacigganie nowych zobowigzan planowane jest w walucie polskiej.

RYZYKO REFINANSOWANIA

Wykres 8. Srednia zapadalnos$é dtugu (wskaznik ATM?)
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« W celu ograniczenia ryzyka refinansowania Miasto zapewnia odpowiednig charakterystyke dtugu
pod wzgledem $redniej zapadalnosci oraz réwnomiernego roztozenia wykupu zobowigzan
w kolejnych latach.

L Srednia zapadalnos¢ (takze ATM od ang. average time to maturity) — miara ryzyka refinansowania dtugu. Srednia zapadalnoé¢ to wyrazona w
latach $rednia dtugos¢ okresu, po ktérym wyemitowany dtug zostanie wykupiony. Im odleglejsze sg terminy wykupu dtugu, tym nizsze jest ryzyko
jego refinansowania i tym wyzsza $rednia zapadalnosc¢
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WSKAZNIKI I LIMIT

Ustawowe normy ostroznosciowe

Wykres 9. Wskaznik i limit obstugi zadluzenia
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Wskaznik obstugi zadtuzenia z uwzglednieniem ustawowywch wytgczen Maks. limit obstugi zadtuzenia

e Zarowno dla 2018 jak i w latach kolejnych ustawowa relacja okreslona wg art. 243
ustawy o finansach publicznych jest spetniona (wskaznik obstugi zadtuzenia nie
przekracza maksymalnego limitu obstugi zadtuzenia).

Wskazniki oceny sytuacji finansowej

Wykres 10. Nadwyzka (deficyt) operacyjny w mid PLN Wykres 11. Wskaznik pokryda wydatkow
biezacych dochodami biezagcymi [dochody

biezace/wydatki biezace]
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e Nadwyzka (deficyt) operacyjny brutto
e Nadwyzka (deficyt) operacyjny netto
*Plan wg uchwaty w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 14 czerwca 2018r.

e Saldo operacyjne brutto, czyli réznica miedzy dochodami a wydatkami biezgcymi to informacja
o potencjalnej zdolnosci samorzadu do sptaty zobowigzan oraz do finansowania wydatkow
o charakterze inwestycyjnym. W 2018 r. zgodnie z WPF z 14 czerwca 2018 r. planowana jest
nadwyzka biezgca w wysokosci 512 min PLN.

e Saldo operacyjne netto to saldo operacyjne brutto pomniejszone o sptate zadtuzenia (rozchody).
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WYKUP ZOBOWIAZAN

Wykres 12. Wykup zaciagnietych zobowigzan przed 30/06/2018 w min PLN
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e Zasadnicza spfata zadtuzenia zgodnie z Wieloletnig Prognozg Finansowg przypada na lata
2018-2042.

Zadluzenie posrednie

PORECZENIA

Kwota poreczen na koniec
ITI kwartatu 2018r. wyniosta

W II kwartale 2018r. wydatki
zwigzane z udzielonymi
poreczeniami wyniosty

e W II kwartale 2018r. Miasto nie udzielito nowych poreczen i gwaranciji.

Wykres 13. Platnosci Miasta z tytutu udzielonych Wykres 14. Stan poreczen (Rb-Z) w min
poreczen w min PLN PLN
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Poreczenia udzielone przez m.st. Warszawe, w podziale na podmioty (w min z})

Nazwa podmiotu, ktorego Wartosc zobowigzania z tyt. Catkowita wartos$¢
) zobowiazania sa poreczone Data udzielenia Data wygasniecia poreczenia platnosci dokonanych
p- rzez Miasto poreczenia poreczenia poczatkow aktualna na przez Miasto z tyt.
P a 30.06.18 udzielonych poreczen
TOWARZYSTWA BUDOWNICTWA SPOLECZNEGO
1 TBS Praga Pétnoc Sp z o.0. 22.11.2001 31.12.2031 4,1 4,1 0,0
2 TBS Praga Poludnie Sp z 0.0. 14112001 do catkowitej spiaty 0,9 0,9 0,0
kredytu wraz z ods.
. do catkowitej sptaty
3 TBS Praga Potudnie Sp z o.0. 25.10.2002 kredytu wraz z ods. 0,9 0,9 0,0
4 TBS Praga Potudnie Sp z o.0. 01.03.2000 do 2029 2,1 2,1 0,0
OGOLEM 8,0 8,0 0,0

ZADLUZENIE KLUCZOWYCH SPOLEK MIEJSKICH

e Miasto nie ponosi prawnej, bezposredniej odpowiedzialno$ci za zobowigzania spotek
w zwigzku, z czym ich zadtuzenie nie jest uyimowane w ustawowym limicie i poziomie dtugu
Miasta.

e Miasto posiada 100% udziatow w 23 spétkach prawa handlowego, z czego kluczowa pozycje
zajmujg podmioty monitorowane przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

e Zobowigzania dtugoterminowe kluczowych spdtek stanowity 99,94% zobowigzan wszystkich
spotek miejskich, ktore wyniosty 1,7 mid zt.

Zobowigzania krotkoterminowe
kluczowych spétek na koniec II
kwartatu 2018 roku wyniosty

Zobowiazania diugoterminowe*
kluczowych spotek na koniec II
kwartatu 2018 roku wyniosty

* - zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i emisji papieréw wartosciowych

Wykres 15. Zobowigzania kluczowych spétek miejskich (w min PLN)
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(Zrédto: Biuro Nadzoru Wiascicielskiego, dane wstepne na dzier 30 czerwca 2018r.)
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Podsumowanie
ZADLUZENIE MIASTA

Zadtuzenie bezposrednie na Zadtuzenie podmiotow
koniec ITI kwartalu 2018r. zaleznych na koniec II
wyniosto kwartalu 2018r. wyniosto




