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Zadtuzenie bezposrednie

WIELKOSC I STRUKTURA DLUGU ORAZ RATING MIASTA

Stan zadluzenia

Stan zadtuzenia na koniec

2017r. wyniost
e Zmniejszenie zadtuzenia Miasta w 2017 roku
w stosunku do stanu na koniec 2016 roku

(-9,7% r/r) 0 551,1 min PLN.
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Wykres 1. Stan zadtuzenia m.st. Warszawy (w min PLN) 2014-2018
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*Plan wg uchwatly w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.

Rating Miasta

Rating krajowy Rating miedzynarodowy Rating miedzynarodowy

perspektywa stabilna perspektywa stabilna 2 g2 e STl

(czerwiec 2017) ( grudzien 2017) (:_;rudmen 2017) :
Fitch Ratings Fitch Ratings Moody’s Investors Service
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Relacja zadluzenia do dochodow budzetowych

Zadtuzenie na koniec 2017r. « Wewnetrzny limit zadtuzenia do dochodéw

stanowito Miasta ustalony jest na poziomie 50%, w celu
zapobiezeniu  nadmiernemu  odcigzeniu
budzetu sptatami zobowigzan.

dochodow ogodtem

Wykres 2. Relacja stanu zadluzenia do dochodéw ogdétem 2014-2018
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*Plan wg uchwaly w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.

Wykres 3 Relacja stanu zadtuzenia do dochodow ogétem dla miast Unii Metropolii Polskich
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Gdansk  m.st. Katowice Poznan Biatystok Szczecin Krakéw Bydgoszcz Rzeszow Wroctaw  Lublin to6dz
Warszawa

Zrodto: http://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/dzialalnosc/finanse-publiczne/budzety-jednostek-samorzadu-
terytorialnego/sprawozdania-budzetowe wg. danych za IV kwartat 2017r.
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Struktura zadluzenia

Wykres 5. Struktura zadluzenia wg miejsca Wykres 6. Struktura zadtuzenia wg tytutow
emisji w min PLN dluznych
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o Warszawa zarzadza dtugiem poprzez kontrole kosztdw i ryzyka. W ramach kontroli ryzyka gtdwna
role przywigzuje do ryzyka stopy procentowej i refinansowania.

o Zrédta finansowania i terminy spfaty sg réznicowane poprzez odpowiedni dobdr instrumentow
finansowych (kredyty i obligacje).

Obstuga zadtuzenia

Koszty odsetkowe w 2017 r. Sptata kapitatu w 2017 r.
wyniosty wyniosta

Wykres 7. Koszty odsetkowe m.st. Warszawy w latach 2014-2018 w min PLN
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*Plan wg uchwaty w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.
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Wykres 8. Spiata kapitatu m.st. Warszawy w latach 2014-2018 w min PLN
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*Plan wg uchwaty w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM

n RYZYKO STOPY PROCENTOWE]J - NISKIE

72,0% 28,0%

m Oprocentowanie state u Oprocentowanie zmienne

e Miasto wyznaczyto wewnetrzy minimalny cel 50% udziatu zadtuzenia opartego na statg stope
procentowg w zadtuzeniu ogotem.

e W obecnej strukturze zadtuzenia ryzyko (zmiennosci) stopy procentowej odnosi sie do ok. 30%
zadtuzenia, ktdre zaciggniete zostato na stope zmienng (stan taki utrzymuije sie od 2015 roku).

E RYZYKO WALUTOWE - BRAK

99,95%

zobowigzan w PLN zobowigzan w walutach obcych

e Ryzyko walutowe w przypadku zadtuzenia Miasta zostato praktycznie wyeliminowane. Udziat
zadtuzenia w walutach wynosi zaledwie 0,05%.

e Zacigganie nowych zobowigzan planowane jest w walucie polskiej.

m RYZYKO REFINANSOWANIA
Wykres 9. Srednia zapadalno$¢ diugu (wskaznik ATM?)
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e W celu ograniczenia ryzyka refinansowania Miasto zapewnia odpowiednig charakterystyke
dtugu pod wzgledem sredniej zapadalnosci oraz réwnomierne roztozenie wykupéw w kolejnych
latach.

L Srednia zapadalnos¢ (takze ATM od ang. average time to maturity) — miara ryzyka refinansowania dtugu. Srednia zapadalnoé¢ to wyrazona w
latach $rednia dtugos¢ okresu, po ktérym wyemitowany dtug zostanie wykupiony. Im odleglejsze sg terminy wykupu dtugu, tym nizsze jest ryzyko
jego refinansowania i tym wyzsza $rednia zapadalnosc¢
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WSKAZNIKI I LIMIT

Ustawowe normy ostroznosciowe

Wykres 10. Wskaznik i limit obstugi zadtuzenia
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*Plan wg uchwaty w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.

e Zarowno dla 2017 jak i w latach kolejnych ustawowa relacja okreslona wg art. 243 ustawy o
finansach publicznych jest spetniona (wskaznik obstugi zadtuzenia nie przekracza
maksymalnego limitu obstugi zadtuzenia).

Wskazniki oceny sytuacji finansowej

Wykres 11. Nadwyzka (deficyt) operacyjny w Wykres 12. Wskaznik pokrycia wydatkow
mid PLN biezacych dochodami biezacymi [dochody
biezgce/wydatki biezgce]
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*Plan wg uchwatly w sprawie budzetu miasta stotecznego Warszawy na 2018 rok z dnia 15 grudnia 2017r.

e Saldo operacyjne brutto, czyli réznica miedzy dochodami a wydatkami biezgcymi to informacja
o potencjalnej zdolnosSci samorzadu do sptaty zobowigzan oraz do finansowania wydatkéow o
charakterze inwestycyjnym. W 2018 r. planowana jest nadwyzka biezgca w wysokosci 675
min PLN.

e Saldo operacyjne netto to saldo operacyjne brutto pomniejszone o sptate zadtuzenia
(rozchody).
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WYKUP ZOBOWIAZAN

Wykres 13. Wykup zaciagnietych zobowigzan przed 31/12/2017 w min PLN
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e Zasadnicza sptata zadtuzenia zgodnie z Wieloletnig Prognozg Finansowg przypada na lata
2017-2022.

Zadtuzenie posrednie

PORECZENIA

Kwota poreczen na koniec W 2017r. wydatki zwigzane
2017r. wyniosta z udzielonymi poreczeniami
wyniosty

S3 to poreczenia udzielone TBSom

e W 2017r. Miasto nie udzielito nowych poreczen i gwaranciji.

e Udzielone poreczenia wg. stanu na koniec 2017r. dotyczg TBS Praga Pdtnoc Sp. z 0.0. (5,9 min
PLN) oraz TBS Praga Potudnie Sp. z 0.0. (2,1 min PLN).

Wykres 14. Platnosci Miasta z tytutu Wykres 15. Stan poreczen (Rb-Z) w min PLN
udzielonych poreczen w min PLN
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Poreczenia udzielone przez m.st. Warszawe, w podziale na
podmioty (w min zi)

Nazwa podmiotu, ktéredo Data Wartosc zobowigzania z tyt. Catkowita wartos¢
a pocr ! €9 ! . Data wygasniecia poreczenia ptatnosci dokonanych
Lp. zobowigzania sa poreczone udzielenia . h
. . poreczenia przez Miasto z tyt.
przez Miasto poreczenia : .
aktualna na udzielonych poreczen
poczatkowa 31.12.17
1 TBS Praga Pétnoc Sp z o.0. 22.11.2001 31.12.2031 4,1 4,1 0,0
2 TBSPraga Poludnie Spzo.0.  14.11.2001 0 catkowite] sphaty 0,9 0,9 0,0
kredytu wraz z ods.
3 TBSPraga Poludnie Spz0.0.  25.10.2002 0 catkowite] splaty 0,9 0,9 0,0
kredytu wraz z ods.
4 TBS Praga Potudnie Sp z o.0. 01.03.2000 do 2029 2,1 2,1 0,0
OGOLEM 8,0 8,0 (]

ZADLUZENIE KLUCZOWYCH SPOLEK MIEJSKICH

e Miasto nie ponosi prawnej, bezposredniej odpowiedzialnosci za zobowigzania spdtek
w zwigzku, z czym ich zadtuzenie nie jest uymowane w ustawowym limicie i poziomie dtugu
Miasta.

e Miasto posiada 100% udziatéw w 23 spdtkach prawa handlowego, z czego kluczowg pozycje
zajmuje 9 podmiotéw monitorowanych przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

e Zobowigzania kluczowych spétek stanowity 99,99% zobowigzan wszystkich spotek miejskich,
ktére wyniosty 1,8 mid zt.

Zobowigzania dlugoterminowe* kluczowych
spétek na koniec 2017 roku wyniosty

Zobowigzania krotkoterminowe kluczowych
spoétek na koniec 2017 roku wyniosty

* - zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i emisji papieréw wartoéciowych

Wykres 16. Zobowigzania kluczowych spoétek miejskich (w min PLN)

900,0
750,0
600,0
450,0
300,0
- = ™~ < o
<) N <
o))
150,0 & .
. w
o
0,0 =)
Miejskie Metro Tramwaje Miejskie Zaktady Miejskie Towarzystwo Szybka Kolej Towarzystwo Miejskie
Przedsiebiorstwo ~ Warszawskie Warszawskie Autobusowe  Przedsiebiorstwo Budownictwa  Miejska (SKM) Budownictwa Przedsigbiorstwo
Wodociagow i (MW) (TW) (MzA) Oczyszczania Spotecznego Spotecznego Realizacji
Kanalizacji (MPO) Warszawa Pdtnoc Warszawa  Inwestycji (MPRI)
(MPWIK) Sp. z0.0. Potudnie Spétka z

0.0.
B Zobowigzania dtugoterminowe m Zobowigzania krétkoterminowe

(Zrédito: Biuro Nadzoru Wiascicielskiego, dane wstepne na dzien 31 grudnia 2017 r.)
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Podsumowanie
ZADLUZENIE MIASTA

Zadluzenie posrednie na

Zadtuzenie bezposrednie na koniec 2017r. wyniosto

koniec 2017r. wyniosto




