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Zadluzenie bezposrednie

WIELKOSC I STRUKTURA DLUGU ORAZ RATING
MIASTA
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e spadek zadtuzenia m.st. Warszawy w IIT kw.
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Relacja zadluzenia do dochodow budzetowych

. . - ) e wewnetrzny limit zadluzenia do
Zadtuzenie w relacji do dochodow dochodéw Miasta na 2021 r. ustalony

Og(’)l'em na koniec III kw. 2021 r. jest na poziomie 50% w celu

26 40/0 zapobiezenia nadmiernego obcigzenia
4 budzetu sptatami zobowigzan

Wykres 2. Relacja stanu zadtuzenia do dochodow ogétem 2017 —2021 r.
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Wykres 3. Relacja stanu zadtuzenia do planowanych dochodéw ogétem dla miast Unii
Metropolii Polskich (wg stanu na koniec III kw. 2021 r.)
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Zrodto: https://www.gov.pl/web/finanse/bazy-danych2
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Struktura zadluzenia

Wykres 4. Struktura zadluzenia w podziale na Wykres 5. Struktura zadtuzenia wg

dtug krajowy i zagraniczny (min PLN) tytutow diuznych
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Obstuga zadtuzenia

Koszty odsetkowe Sptata kapitatu
na koniec III kw. 2021 r. na koniec III kw. 2021 r.

Wykres 6. Koszty odsetkowe m.st. Warszawy w latach 2017 - 2021 r. (min PLN)
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Wykres 7. Sptata kapitalu m.st. Warszawy w latach 2017 - 2021 r. (min PLN)
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIEM

M.st. Warszawa zarzadza dtugiem poprzez kontrole kosztéw i ryzyka, w ramach kontroli
ryzyka gtowng role przywigzuje do ryzyka stopy procentowej i refinansowania. W celu
ograniczenia ryzyka refinansowania Miasto zapewnia odpowiednig charakterystyke diugu pod
wzgledem $redniej zapadalnosci oraz réwnomiernego roztozenia wykupu zobowigzan w
kolejnych latach.

n RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - NISKIE

W Oprocentowanie state Oprocentowanie zmienne

e Miasto wyznaczyto na 2021 r. wewnetrzy minimalny cel 50% udziatu zadtuzenia opartego
na statej stopie procentowej w zadtuzeniu ogétem

e w strukturze zadtuzenia udziat zadtuzenia o zmiennej stopie procentowej stanowit ok. 28%
zadtuzenia ogotem

E RYZYKO WALUTOWE - NISKIE

e Na koniec III kwartatu 2021 r. udziat zobowigzan walutowych w zadtuzeniu ogdtem
wynosit 4,9%. Zobowigzania te obejmowaty kredyt z EBI uruchomiony w 2020 r. w
walucie EUR (56 min €).

e zacigganie zobowigzan w walucie obcej ograniczone do euro i tylko w uzasadnionych
przypadkach

E RYZYKO REFINANSOWANIA - NISKIE
Wykres 8. Srednia zapadalno$¢ diugu (wskaznik ATM?)
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L Srednia zapadalnosc (takze ATM od ang. average time to maturity) — miara ryzyka refinansowania dtugu. Srednia zapadalnoé¢ to wyrazona w
latach $rednia dtugos¢ okresu, po ktérym wyemitowany dtug zostanie wykupiony. Im odleglejsze sg terminy wykupu dtugu, tym nizsze jest ryzyko
jego refinansowania i tym wyzsza Srednia zapadalnosc¢
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WSKAZNIKI I LIMIT

Ustawowe normy ostroznosciowe
Wykres 9. Wskaznik i limit obstugi zadtuzenia
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=== \\skaznik obstugi zadtuzenia z uwzglednieniem ustawowywch wytaczen
e Maks. limit obstugi zadtuzenia

e Zarowno dla 2021 jak i w latach kolejnych ustawowa relacja okre$lona wg art. 243
ustawy o finansach publicznych jest spetniona (wskaznik obstugi zadtuzenia nie
przekracza maksymalnego limitu obstugi zadtuzenia)

Wskazniki finansowe

Wykres 10. Saldo operacyjne (mid PLN) Wykres 11. Wskaznik pokryda wydatkow
biezacych dochodami biezgcymi [dochody
30 biezgce/wydatki biezgce]
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*Plan wg uchwaty w sprawie budzetu na 2021 r. z 14.10.2021 r.

e Saldo operacyjne brutto, czyli réznica miedzy dochodami a wydatkami biezgcymi to
informacja o potencjalnej zdolnosSci samorzadu do sptaty zobowigzan oraz do
finansowania wydatkow o charakterze inwestycyjnym. Zgodnie z planem budzetu
(wg stanu na dzien 14.10.2021r.) na koniec 2021 r. planowany jest deficyt
operacyjny w wysokosci -159 min zt. Na koniec III kwartatu 2021 r. saldo operacyjne
brutto wyniosto 1 868 min PLN.

e Saldo operacyjne netto to saldo operacyjne brutto pomniejszone o spfate zadtuzenia
(rozchody). Na koniec 2021 r. planowany jest deficyt operacyjny netto w wysokosci
-557 min PLN. Na koniec III kwartatu 2021 r. saldo operacyjne netto wyniosto 1 505
min PLN.
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WYKUP ZOBOWIAZAN

Wykres 12. Plan splaty zaciagnietych zobowigzan wg stanu na 30.09.2021 (min PLN)
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PORECZENIA

Kwota poreczen
na koniec III kw. 2021 r.

e W III kw. 2021 r. Miasto nie udzielito nowych poreczen i gwarancji

Poreczenia udzielone przez m.st. Warszawe w podziale na podmioty (min pLn)

Warto$¢ zobowiazania z tyt. Platnosci dokonane
L Nazwa podmiotu, ktérego Data udzielenia Data wygasniecia poreczenia przez Miasto z tyt.

P zobowiazania sa poreczone poreczenia poreczenia aktualna na udzielonych

poczatkowa 30.09.21 poreczen
TOWARZYSTWA BUDOWNICTWA SPOLECZNEGO
1 TBS Warszawa Pétnoc Sp z o.0. 2001-11-22 2031-12-31 4,1 4,1 0,0
- 11 do catkowitej sptaty
2 TBS Warszawa Potudnie Sp z o.0. 2001-11-14 kredytu wraz z ods. 0,9 0,9 0,0
3 TBS Warszawa Potudnie Sp z 0.0 2002-10-25 o Catkowitej splaty 0,9 0,9 0,0
e kredytu wraz z ods. ’ ’ !
4  TBS Warszawa Potudnie Sp z o.0. 2000-03-01 do 2029 2,1 2,1 0,0
Ogotem 8,0 8,0 0,0
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Zadtuzenie posrednie

ZADLUZENIE KLUCZOWYCH SPOLEK MIEJSKICH

e Miasto nie ponosi prawnej, bezposredniej odpowiedzialnosci za zobowigzania spotek w
zwigzku z tym ich zadiuzenie nie jest ujmowane w ustawowym limicie i poziomie
dtugu Miasta

e Miasto posiada 100% udziatdow w 23 spotkach prawa handlowego, z czego kluczowa
pozycje zajmujg podmioty monitorowane przez miedzynarodowe agencje ratingowe

e Finansowe zobowigzania dtugoterminowe kluczowych spétek m.st. Warszawy
wyniosty wg stanu na koniec IIT kw. 2021 r. - 1,2 mid zt

Zobowiazania dlugoterminowe* Zobowigzania krotkoterminowe*
kluczowych spotek kluczowych spotek
na koniec III kw. 2021 r. na koniec I1I kw. 2021 r.

* - zobowigzania dtugo i krotkoterminowe finansowe (z tytutu kredytow, pozyczek i emisji papieréw wartosciowych)

Wykres 13. Zobowigzania kluczowych spétek miejskich (min PLN)
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(Zrédto: Biuro tadu Korporacyjnego)

Podsumowanie

ZADLUZENIE MIASTA

Zadtuzenie diugoterminowe
kluczowych podmiotow zaleznych
na koniec III kw. 2021 r.

Zadluzenie bezposrednie
na koniec III kw. 2021 r.




