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ZADLUZENIE BEZPOSREDNIE
WIELKOSC I STRUKTURA ZADLUZENIA ORAZ RATING MIASTA

Zobowigzania m.st. Warszawy na koniec I kw. 2024 r.
wg. tytutéw dtuznych wyniosty:
e kredyt i pozyczki 4 860,1 min zt
. e papiery wartosciowe 499,4 min z
Stan zadtuzenia e zobowigzania wymagalne 1,9 min zt
na koniec I kw. 2024 r.

Stan zadtuzenia

Zadtuzenie Miasta spadto w stosunku do stanu dtugu na
koniec 2023 r. 0 33,9 min PLN (- 0,6%) w wyniku
realizacji harmonogramu spfaty zobowigzan
zaciaggnietych w poprzednich latach oraz wptywu
aprecjacji ztotego na stan zobowigzan zaciggnietych w

5 361,5 min PLN

EUR.
Wykres 1. Zadluzenie ogotem (min PLN)
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Zmiana r/r 2019 2020 2021 2022 2023 I kw. 2024
min z -673,5 1757,1 158,3 -539,1 123,3 - 33,9
% -14,7% 45,1% 2,8% -10,1% 2,3% - 0,6%

Rating m.st. Warszawy

Rating krajowy

AAA (pol)

Rating miedzynarodowy

Rating miedzynarodowy

A- .V

perspektywa stabilna
Fitch Ratings

perspektywa stabilna
Fitch Ratings

perspektywa stabilna
Moody’s Investors Service

e Agencja ratingowa Fitch Ratings 26 kwietnia 2024 r. potwierdzita dtugoterminowy rating krajowy
Warszawy na poziomie ,AAA (pol)” z perspektywg stabilng oraz miedzynarodowy dtugoterminowy
rating Warszawy (Issuer Default Rating - IDR) dla zadtuzenia w walucie zagranicznej i krajowej na
poziomie "A-" z perspektywg stabilna.

e Agencja Moody’s Investors Service 7 czerwca 2024 r. potwierdzita miedzynarodowy dtugoterminowy
rating Warszawy na poziomie A2 oraz zmienita perspektywe ratingu z negatywnej na stabilng, co
ozhacza, ze W najblizszym czasie nie jest przewidywana zmiana oceny ratingowej. Zmiana
perspektywy z negatywnej na stabilng jest wynikiem lepszej niz wczesniej oczekiwano sytuacji
finansowej Miasta, spowodowanej rosngcymi wptywami podatkowymi, dostepem oraz efektywnym
wykorzystaniem srodkéw unijnych, a takze skutecznym zarzgdzaniem budzetem i dtugiem.
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Relacja zadluzenia do dochodow budzetowych

Zadluzenie w relacji do
dochodow ogotem

e wewnetrzny limit zadtuzenia do dochodéw
Miasta ustalony jest na poziomie 55% w
celu zapobiezenia nadmiernego obcigzenia
budzetu sptatami zobowigzan.

na koniec I kw. 2024 r.

20,8%

Wykres 2. Relacja stanu zadluzenia do dochodow ogdtem (%)
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Wykres 3. Relacja stanu zadtuzenia do planowanych dochodow ogdtem dla miast Unii Metropolii
Polskich na koniec I kwartatu 2024 r.
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Struktura zadluzenia

Wykres 4. Zadluzenie wg. kryterium rezydenta* (%) Wykres 5. Zadluzenie wg. waluty (%)

2019 2020 2021 2022 2023  Tkw. 2019 2020 2021 2022 2023 Ikw.
2024 2024
= DLUG KRAJOWY = DLUG ZAGRANICZNY mEUR ®PLN

* W podziale na dtug krajowy (obligacje i pozyczki) i
zagraniczny (kredyty); bez zobowigzan wymagalnych

Wykres 6. Zadtuzenie wg. tytutow dtuznych* (%) Wykres 7. Zadluzenie wg. stopy procentowej (%)

o (1]
() (+] (1]
o

2019 2020 2021 2022 2023 T kw. 2019 2020 2021 2022 2023 T kw.
) 2024 2024
| |
OBLIGACIE KREDYTY I POZYCZKI = ZMIENNE mSTALE
* Z tytutu kredytow i pozyczek: EBI 87,8%, BRRE 11,9%,
NFOSIGW 0,1%, MRFP (Mazowiecki Regionalny Fundusz
Pozyczkowy Sp. z 0.0.) 0,2%
Wykres 8. Srednia zapadalno$¢ dtugu ATM* (w latach)
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* ATM — wskaznik okreélajacy ryzyko refinansowania dtugu. Srednia zapadalnoé¢ to wyrazona w latach $rednia dtugosé
okresu, po ktdrym zaciggniety dtug zostanie catkowicie sptacony.
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Obstuga zadtuzenia

Koszty odsetkowe Sptata kapitatu
w I kw. 2024 r. w I kw. 2024 r.

22,8 min PLN 27,7 min PLN

Wykres 9. Koszty odsetkowe (min PLN) Wykres 10. Spiata kapitatu (min PLN)
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Wykres 11. Sredni koszt obstugi zadtuzenia* (%)
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* Sredni koszt obstugi zadtuzenia - relacja wykonanych kosztéw obstugi dtugu (odsetek) do éredniego poziomu zadtuzenia w
danym roku.

Wykres 12. Plan splaty zaciagnietych zobowigzan wg. stanu na 31.03.2024 r. (min PLN)
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WSKAZNIKI I LIMIT

Ustawowe normy ostroznosciowe

Wykres 13. Wskaznik i limit obstugi zadtuzenia (%)
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Wskaznik obstugi zadtuzenia z uwzglednieniem ustawowywch wytaczen*
e=g==Maks. limit obstugi zadtuzenia**

*Wskaznik obstugi zadtuzenia — relacja sptaty rat kredytow i pozyczek, wykupu papieréw wartosciowych oraz odsetek
do dochoddw biezacych pomniejszonych o dotacje i Srodki przeznaczone na cele biezace.

** Limit obstugi zadtuzenia - $redni poziom relacji nadwyzki dochoddw biezgcych nad wydatkami biezagcymi do
dochoddw biezgcych, liczony dla okresu 7 letniego.

e Zarowno dla 2024 r. jak i w latach kolejnych ustawowa relacja okreslona wg art. 243 ustawy o
finansach publicznych jest spetniona (wskaznik obstugi zadtuzenia nie przekracza maksymalnego
limitu obstugi zadtuzenia).

Wskazniki finansowe

Wykres 15. Wskaznik pokrycia wydatkow
biezacych dochodami biezacymi [dochody
3 2,3 biezace/wydatki biezgce; %]

Wykres 14. Saldo operacyjne (mid PLN)
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e Saldo operacyjne brutto, czyli réznica miedzy dochodami a wydatkami biezgcymi to informacja
o potencjalnej zdolnosci samorzadu do sptaty zobowigzan oraz do finansowania wydatkdw
o charakterze inwestycyjnym. Zgodnie z uchwalg budzetowg z 04.04.2024 r. na koniec 2024 r.
planowany jest deficyt operacyjny w wysokosci — 824,8 min PLN. Na koniec kw. I 2024 r. saldo
operacyjne brutto wyniosto 2.029,5 min PLN.

¢ Saldo operacyjne netto to saldo operacyjne brutto pomniejszone o sptate zadtuzenia (rozchody).
Na koniec 2024 r. planowany jest deficyt operacyjny netto w wysokosci -1.040,7 min PLN.
Na koniec I 2024 r. saldo operacyjne netto wyniosto 2.001,8 min PLN.
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ZADLUZENIE POSREDNIE
PORECZENIA

Kwota poreczen
na koniec I kw. 2024 r.

e W kw. 2024 r. Miasto nie udzielito nowych

80 mln PLN poreczen i gwarancji.
14

Poreczenia udzielone przez m.st. Warszawe w podziale na podmioty (min PLN)

Wartos¢ zobowiazania z Platnosci
. Data . tyt. poreczenia dokonane
Nazwa podmiotu, ktorego udzielenia Data wygasniecia przez Miasto z
zobowigzania sg poreczone poreczenia poreczenia poczatkowa na dzien tyt.
31.03.2024 | udzielonych
poreczen
TBS Warszawa Po6tnoc Sp. z o.0. 22.11.2001 31.12.2031 4,1 4,1 0,0
TBS Warszawa Potudnie Sp. z 0.0. | 14.11.2001 | 40 catkowite] splaty 0,9 0,9 0,0
kredytu wraz z odsetkami
TBS Warszawa Potudnie Sp. z 0.0. | 25.10.2002 K do catkowite] sptaty . 0,9 0,9 0,0
redytu wraz z odsetkami
TBS Warszawa Potudnie Sp. z 0.0. | 01.03.2000 do 2029 2,1 2,1 0,0
Ogétem 8,0 8,0 0,0

ZADLUZENIE KLUCZOWYCH SPOLEK MIEJSKICH

Zobowigzania Zobowigzania
diugoterminowe* kluczowych krotkoterminowe** kluczowych
spotek na koniec I kw. 2024 r. spotek na koniec I kw. 2024 r.

3477,6 min PLN 568,0 min PLN

* zobowigzania dtugoterminowe — zobowigzania finansowe (z tyt. kredytéw, pozyczek i papieréw wartosciowych) powyzej roku.
** zobowigzania krotkoterminowe — zobowigzania finansowe (z tyt. kredytdw, pozyczek i papierow wartosciowych) ponizej roku.

Wyszczegolnienie 2019 2020 2021 2022 2023 I kw. 2024 .
Zobowiazania finansowe | 494 g 1.450,2 1423,5 2124,5 3 710,7 4045,7
(w min zt), w tym:

dtugoterminowe 1189,2 1232,2 1211,5 1715,8 3 318,3 3477,6

krétkoterminowe 301,6 218,0 212,0 408,7 392,3 568,0
Zobowigzania finansowe - -30,6 -40,6 -26,7 701,0 1 586,2 335,0
zmiana r/r (w min zt i %) (-2,0%) (-2,7%) (-1,8%) (+49,2%) (+74,7%) (+9,0%)

e Wzrost zobowigzan finansowych kluczowych spdtek Miasta, w stosunku do 2023 r., wynikat ze
wzrostu zobowigzan dtugoterminowych spotek: Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji
w m.st. Warszawie S.A.(MPWIiK), Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0. (TW) oraz Metro Warszawskie
Sp. z 0.0. (Metro).
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e Miasto nie ponosi prawnej, bezposredniej odpowiedzialnosci za zobowigzania spdtek w zwigzku z
tym ich zadtuzenie nie jest uymowane w ustawowym limicie i poziomie dtugu Miasta.

e Miasto posiada 100% udziatow w 24 spdtkach prawa handlowego, z czego kluczowg pozycje
zajmujg podmioty monitorowane przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

e Finansowe zobowigzania dtugoterminowe kluczowych spotek m.st. Warszawy (z aktywami powyzej
150 min PLN) wyniosty wg stanu na koniec I kw. 2024 r. — 3,5 mld PLN.

Wykres 16. Zobowigzania finansowe dlugoterminowe kluczowych spotek miejskich (min PLN)
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Wykres 17. Zobowigzania finansowe krotkoterminowe kluczowych spotek miejskich (min PLN)
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Legenda:

MPWiK -Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A.
TW - Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

MZA - Miejskie Zaktady Autobusowe Sp. z 0.0.

Metro - Metro Warszawskie Sp. z 0.0.

SKM - Szybka Kolej Miejska Sp. z o.0.

TBS Pn - Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Warszawa Pétnoc Sp. z o.0.

TBS Pd - Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Warszawa Potudnie Sp. z o.0.



